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Oz

Banka sermayesinin risklerine gore yeterliligi, finansal sisteminin ko-
runmasinda oncii kosullardan biridir. Bu ¢calismada, Tiirk bankacilik sektorii-
niin 2010-2022 donemi Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) degiskeni ile takibe
doniigiim orant ve kredi mevduat oram degiskenleri arasinda uzun donemli
esbiitiinlesme iliskisi arastirtimistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonucunda,
degiskenler arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iliskisinin varlig belirlen-
mistir. Ayrica, FMOLS ve DOLS esbiitiinlesme regresyonlari tahmin sonug-
larina gore, takibe doniigiim oranimin SYR ile pozitif, kredi mevduat oraninin
ise negatif iliskili oldugu goriilmiistiir. Bu sonug¢, bankalarin kredi kalitesi
gostergesi olan takibe doniigiim orani ve yapisal likidite gostergesi olan kredi
mevduat orant ile sermaye yeterlilik rasyosunun uzun donemli iligkisi oldugu-
nu gostermektedir.
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Factors Affecting Capital Adequacy:
An Application for the Turkish Banking Sector

Abstract

The adequacy of bank capital according to its risks is one of the leading
conditions for the protection of its financial system. In this study, the long-term
cointegration relationship between the capital adequacy ratio (CAR) variable
of the Turkish banking sector for the period 2010-2022 and the NPL ratio
and loan deposit ratio variables was investigated. As a result of the Johansen
cointegration test, the existence of a long-term cointegration relationship
between the variables was determined. Moreover, according to the estimation
results of FMOLS and DOLS cointegration regressions, it was seen that
the NPL ratio was positively related to CAR and the loan-deposit ratio was
negatively related. This result shows that there is a long-term relationship
between NPL ratio, which is an indicator of banks' credit quality, and loan-
deposit ratio, which is a structural liquidity indicator, and CAR.

Keywords: Capital Adequacy Ratio, Cointegration, FMOLS, DOLS.
Jel Classification: G00, G21, G28, G32.

1. Giris

Bankacilik faaliyeti hanehalki ve sirketlere ait fonlar1 toplama yetki-
si, toplanan bu fonlar1 reel ekonomik dinamiklere aktarma fonksiyonu, kaydi
para yaratarak ve harcama imkanlarini artirarak genel ekonomik isleyise dog-
rudan etkide bulunmasi gibi yonleri ile 6zel 6nem atfedilen ve finansal yapisi
ozel denetim ve izlemeye tabi tutulan bir faaliyet alanidir. Bankalarin faali-
yetlerini ytiriitirken likidite, yabanci para pozisyonu, sermaye durumlari vb.
tiim gostergeleri, ilgili mevzuattan kaynaklanan diizenlemelere uygun olmak
durumundadir.

Bankacilik sektorli sermaye yapisinin korunmasi finansal istikrar i¢in
en Oonemli kosullardan biridir. Bu nedenle sadece Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan degil, bankalarin i¢ kontrol sistemleri
tarafindan da devamli olarak kontrol edilmekte ve sinirlara uyum konusunda
tedbirler alinmaktadir.

Sermaye, bankanin temerriide diismesi durumunda 6zellikle mudileri
ve tahvil sahiplerini korumaya hizmet etmektedir. Bankanin pozisyonlari ne
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kadar riskliyse, risk agirlikli varliklar1 o kadar yiiksek olur ve daha fazla ser-
maye bulundurmak zorunda kalir. [lk Basel Sermaye Anlagsmasinin kurallar
1992'de yiiriirlige girmistir ve o tarihten bugiine kadar bu kurallar gelistiril-
mis ve yeni kurallar getirilmistir (Van Gestel ve Baesens, 2009:345). Sermaye
diizenlemeleri bankalarin oldugu kadar finansal sistemin biitiinii i¢in hayati
oneme sahiptir.

Bankalarin bilangolarinda varliklar ile bunlarin saglandigi kaynaklar
bulunmaktadir. Kaynaklar yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklar olmak {izere iki
ana kalemde ele alinabilir. Bankalarin ayrica bilango dis1 kalemlerde izledigi
taahhtitleri de bulunmaktadir. Bankalarin faaliyetleri dolayisiyla gerek bilan-
co i¢i gerekse bilango disi risklerden dogabilecek zararlar oncelikle 6zkay-
naklarca karsilanacaktir. Ancak belirli bir diizeye ulasan zararlar, bankanin
ylkiimliliiklerine, dolayisiyla mevduat sahiplerine etki edecektir. Bu nedenle
sermaye yeterliligine iligskin getirilen kural ve diizenlemelerin, bankalarin faa-
liyetleri dolayisiyla dogabilecek zararlarin yeterli diizeyde 6zkaynak ile karsi-
lanmas1 ve bankalarin yiikiimliliiklerine etki etmemesi (ya da asgari diizeyde
etki etmesi) amacina dayali oldugu séylenebilir (Inan ve digerleri, 2013).

Bankacilik literatiiriinde kisaca sermaye yeterliligi olarak ifade edilen
kavram Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (sermaye yeterlilik rasyosu ya
da kisaca SYR olarak da ifade edilebilir) ile 6l¢iliir. SYR, bankanin belirli 61-
clilere gore hesapladig1 6zkaynaklarinin, kredi, piyasa ve operasyonel riskleri
toplamina boliinmesi suretiyle tespit edilir. Teknik agidan bakildiginda ban-
kalarin risklerinin belirli bir diizeyini sermaye olarak bulundurmalar1 gerekli-
dir. Bu sermayeye “Yasal/Diizenleyici sermaye (Regulatory Capital)” denir.
Bu sermayenin diizeyi {ilkelerin imzaladig1 Basel anlagmalari1 ¢ergevesinde,
asgari olarak, risk seviyelerinin %8’1 kadar 6ngoriilmiistiir. Kredi portfoyii
(ya da diger riskleri) yiiksek olan bir bankanin gerekli yasal sermayesi de o
kadar yiikselmek zorundadir. Ya da ytiiksek yasal sermaye ile ¢alismak iste-
miyorsa portfoytindeki yiiksek riskli kredileri (ya da diger riskleri) azaltmak
zorundadir (Joseph, 2013:246)°. SYR’nin asinmasi banka faaliyetlerini daha
riskli hale getirdigi gibi, bankanin likidite ve kredi hacmini dogrudan etkile-
yebilecektir.

Ekonomik sermaye diizeyine ise, yasal (dlizenleyici) sermayeden farkli olarak, her bankanin (kuru-
lusun) kendi i¢ planlari tarafindan karar verilir. Ekonomik sermayenin hesaplanmasimin diizenleyici
sermayeye gore daha bilimsel oldugu belirtilmektedir. Yasal (diizenleyici) sermaye, herhangi bir tek
kurum agisindan ihtiyatl davranis teskil etmekten ziyade, bir biitiin olarak bankacilik sisteminin is-
tikrarini saglamak i¢in devreye sokulur. Yasal (diizenleyici) sermayeden daha fazla veya daha az
olabilen ekonomik sermaye, genellikle istatistiksel yontemlerle hesaplanir ve tarihsel deneyime daya-
nir. Karmagiklig1 goz oniine alindiginda, ekonomik sermaye, yalnizca kaynaklar1 gelismis tekniklere
yonlendirebilen gelismis finansal kurumlar tarafindan hesaplanir (Joseph, 2013:246).
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Bu calismanin amaci sermaye yeterliliginin bankacilik faaliyetleri agi-
sindan oldugu kadar, kredi imkanlarinin korunmasi nedeniyle de reel sektor
acisindan da 6neminden hareketle, sermaye yeterliligini etkileyen bankalara
0zgli baz1 faktorler ile SYR iligkisini arastirmaktir. Bu amaca yonelik ola-
rak, oncelikle, sermaye yeterliligine iliskin kavramsal ¢er¢eveye deginildikten
sonra, arastirma konusu ile ilgili literatiirde yer alan ¢alismalar hakkinda bilgi
verilecektir. Ugiincii bslimde arastirmada kullanilan verilere, ekonometrik
metodolojiye ve uygulama sonuglarina yer verilecektir. Calismanin dérdiincii
boliimii olan sonug ve oneriler boliimiinde ise, arastirma sonuglari biitiinciil
bir yaklagimla yorumlanarak, bazi 6nerilere deginilecektir.

2. Kavramsal Cerceve
2.1. Sermaye Yeterliliginin Kapsami

Sermaye yeterliligine iliskin gerek uluslararasi diizenlemeler gerekse
Turk bankacilik mevzuati, bankalarin beklenmeyen riskler dolayisiyla ugra-
diklar1 zararlarin yeterli 6zkaynaklar ile karsilanmasi ve bankalarin yiikiim-
liiklerine sirayet etmesini 6nlemek esasina dayanmaktadir. Bankalar beklenen
kayiplar1 i¢in zarar karsiliklar1 ayirirken, beklenmeyen kayiplarda ise sermaye
yeterliligi 6n plana ¢ikmaktadir. Ozii itibariyla SYR bankalarin beklenmedik
gelismelere karsi belirli 6l¢lilerde hazirlikli olmasin1 6ngoren bir yapiya sa-
hiptir. Bankalarin mali yapilarinin basta sistemik riskler olmak {izere, finan-
sal soklara kars1 ne 6l¢tide dayanikli oldugunun bir 6lgiisii olan bu biiytikliik,
bankacilik gostergeleri igerisinde 6nde gelen risklilik gostergelerinden biridir.

Bankalarin sermaye yapilar1 diger isletmelere gore farklilik gostermek-
tedir. Bankalar faaliyetlerini yliriitiirken tistlendikleri riskler nedeniyle belirli
bir asgari sermaye sartini yerine getirmekle miikelleftirler. Bu kosulu yerine
getiremeyen bankalar belirli yaptirimlarla karsilasabilirler.

Saglam sermaye yeterliligi, yalnizca yeterli sermayeyi degil, ayni za-
manda saglam risk 6l¢tim{l, i¢ kontrol, i¢ limitlerin uygulanmasi ve risk azalt-
ma ile giiclii risk yonetimini gerektirir (Van Gestel ve Baesens, 2009:418).
Bankalarin mali blinyesinin, gelisen sistemik ve sistemik olmayan soklara
karst direngli olmasinin kosullarindan biri de sermayesinin bu risklere kar-
s1 yeterli diizeyde olmasidir. S6z konusu yeterlilik makro ekonomik agidan
bakildiginda finansal istikrarin siirdiirtilebilir olmasi agisindan da 6nemlidir.
Banka sermayesinin yeterliligi mali blinyesinin dayanikliligini gdsteren en
onemli parametrelerden biridir. Bankacilik Kanununun 45. Maddesinde ser-
maye yeterliligi asagidaki gibi ifade edilmistir:
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“Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle olusa-
bilecek zararlara karsi yeterli 6zkaynak bulundurulmasi sermaye yeterliligini
ifade eder. Bankalar, Kurum tarafindan diizenlenecek yonetmelikte ongoriilen
usul ve esaslara gore yiizde sekiz oranindan az olmamak iizere belirlenecek
sermaye yeterliligi oranini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve rapor-
lamak zorundadr...”

Bankalarin maruz kaldig: riskler ise bilangosunda yer alan kredi ve
ben- zeri kalemlerin biiyiikliigiine indirgenemez. Ornegin 100 birimlik
teminatsiz bir kredi veren bankanin kredi riski 100 birim iken, 100 birimlik
teminathi bir kredi veren bankanin kredi riski (teminatin tiirline gore
degismekle birlikte) 100 birimden daha diisiik olacaktir. Bu durumda daha
ylksek kredi riskine sahip bankalarin daha fazla, daha az kredi riskine
sahip bankalarin ise daha diisiik 6zkaynak bulundurmalar1 gerektigini
soylemek miimkiindiir (Inan ve digerleri, 2013).

Bankalarin Sermaye Yeterliginin Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik* (kisaca Yonetmelik
olarak ifade edilebilir) hiikiimlerine gére SYR asagidaki formiil yardimiyla
hesaplanmaktadir:

Ozkaynak (Konseolide olmayan) (1)

R =
ok Kredi, Pivasa ve Operasyonel Riske Esas Tutarlar Toplami

Ttrkiye’de, uluslararasi diizenlemeler ile paralel olarak, SYR’nin asga-
ri yiizde 8 diizeyinde tutturulmasi ve idame ettirilmesi sarttir. SYR ic¢in 2006
yilinda BDDK tarafindan uluslararasi diizenlemelerde kabul edilen %8 ora-
ninin {istiinde %12 oran1 hedef olarak belirlenmis olup, Tiirkiye bankacilik
sektorliniin SYR diizeyleri incelendiginde fiilen bu oranin da ¢ok tizerinde
seyretmigstir. Kiiresel finansal kriz doneminde Tiirkiye bankacilik sektoriiniin,
krizin olumsuz etkilerini, yliksek SYR diizeyi ile herhangi bir olumsuzluk ya-
samadan atlatmistir (Ersoy, 2011).

Bankalarin maruz kaldiklar1 tiim risk tiirleri i¢in mali yapilarini koru-
yabilmeleri yeterli diizeyde sermayeye sahip olmalarina baglidir. S6z konusu
diizey tiim risklerin toplam1 kadar degil, bu risklerin toplaminin belirli bir
kismi/orani olarak diistintilmelidir.

Sermaye yeterliligindeki “sermaye” nin kapsami, nakden veya hesaben
ddenmis, muhasebesel anlamda “sermaye hesab1” ile sinirli bir tutar degil,
sermayenin 6tesinde bankanin 6zkaynaklari igerisinde yer alan yedek akgeler,

4 23.10.2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete *de yayimlanarak ytriirlige girmistir.
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dagitilmayan karlar, karsiliklar gibi kalemleri de iceren genis kapsamli bir
biiytikliiktiir. Hatta bir adim daha 6tede, bankalarin yurtdisinda kurulu olan
bagh ortakliklarinca ihrag¢ edilen bor¢lanma aracglari veya alinan bazi kredi-
lerin dahi SYR hesaplamasindaki 6zkaynak biiytikliigiiniin belirlenmesinde
dikkate alinabilecegi bilinmektedir.® Nitekim “Bankalarin Ozkaynaklarina
Iliskin Y&netmelik” ¢ hiikiimleri incelendiginde bankalarin oransal sinirlama-
larin hesaplanmasinda dikkate alacaklar1 6zkaynak tutarinin belirlenmesinde
bilancoda goriinen 6zkaynaklarin 6tesinde gergeklestirilecek bazi hesaplama-
lar neticesinde erisilen bir rakam oldugu goriilecektir. Dolayisiyla sermaye
yeterliligi hesabindaki 6zkaynak rakami bankalarin bilangolarinda goériinen
sermaye ya da 6zkaynak kalemi degil, ilgili mevzuatin 6ngérdiigii bazi indi-
rim ve ilaveler ile bulunacak tutardir.

Ote yandan, SYR hesaplamasinda dikkate alinan risk biiyiikliikleri de
yine sadece mali tablo biiyiikliikleri ile belirlenebilen bir tutar degildir. Orne-
gin, bankalarin kredi riski bilangoda yer alan krediler kaleminin biiytikliigii ile
degil farkli baz1 hesaplamalarla elde edilen bir buylikliktiir. Farkl: bir anla-
timla, kredi riski her kredinin teminatinin niteligine ve miktarina gére degis-
kenlik gosteren bir biiytikliiktlir. Ayrica bankalarin piyasa ya da operasyonel
risklerini yonetme kabiliyetleri ve ilgili risklerini belirli sermaye veya para
piyasasi araglari ile “riskten korunma” potansiyelleri sermayeleri tizerindeki
baskilarin da farklilagmasini saglayacaktir. Dolayisiyla SYR hesab1 yalnizca
bankalarin bilangolarindan elde edilemeyecek derinlikte (ya da daha karmagik
birtakim hesaplama tekniklerine dayanan) bir yapiya sahiptir.

Yukarida ifade edildigi gibi, SYR hesaplamalarinda kullanilan 6zkay-
nak, kredi riski vb. verileri bilangoda goriinen tutarlardan farkli rakamlardir
ve 0zel yontemlerle hesaplanan tutarlardir. Bu farkliliga dikkat ¢ekmek igin,
asagidaki grafikte Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin bilangolarinda gériinen 6z-
kaynak tutarlar1 ile SYR hesaplamalarinda kullanilmak tizere, belirli usullere
gore hesapladiklar1 6zkaynak rakamlarina yer verilmistir:

23.10.2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanarak yi-
rlrliige girmistir.

> Burada bahsi gecen ihrag edilen borglanma araglarinin “Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Y 6netme-

lik” in 7 ve 8. Maddesinde belirtilen kosullari tasimalari zorunludur.

6 05.09.2013 tarih ve 28756 say1li Resmi Gazete ’de yayimlanarak 01.01.2014°te ytriirliige girmistir.
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Sekil 1: Tiirkiye Bankacihk Sektorii Ozkaynaklarinin Gelisimi
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Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis

Sekil 1°de goriildugi tizere Tiirkiye Bankacilik Sektoriintin yasal 6zkay-
nak tutar1 2022 yili sonu itibartyla 1,74 trilyon TL’yi asmisken, bilangoda yer
alan 6zkaynak tutar1 1,4 trilyon TL diizeyindedir. Bu durum SYR hesaplama-
sinda yer alan kalemlerin bilango 6zkaynaklarinin yani sira ilave kalemlerden
(or: Genel karsiliklar) olusmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, SYR’nin ana
risk unsuru ya da SYR iizerinde en 6nemli risk unsurunun kredi riski oldugunu
ifade etmek yanlis olmayacaktir. BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gos-
tergeler Raporuna gore Aralik 2022 donemi itibariyla kredi riskine esas tutar
toplam risklerin %91’ini teskil etmektedir ve yaklasik olarak 8,14 trilyon TL’yi
asmistir. Dolayistyla, SYR’yi domine eden risk faktoriintin kredi riski oldugu
aciktir. Bununla birlikte, kredi riskinin yine, bilangoda goriinen krediler kale-
mi ile smirl bir risk olmadigini da ifade etmek gerekir. Zira kredinin teminat
durumu vb. kosullara gére kredi riskinde dikkate alinan tutar1 da farklilasabilir.
Ornegin, tamamen teminatsiz 100 TL’lik bir kredinin risk agirhig: ile %100
teminatli bir kredinin (teminatin tiirline gore farklilik arz etmekle birlikte) kredi
riskinde dikkate alinan risk agirlig1 da farkli olacaktir. Daha dnce ifade edildigi
lizere, Aralik 2022 donemi itibartyla kredi riskine esas tutar toplam risklerin
% 91’ini teskil etmektedir ve yaklasik olarak 8,14 trilyon TL’yi agmistir ancak
sektoriin bilangosunda ayni dénemde goriinen kredi tutari (takipteki alacaklar
hari¢ olmak tizere) yaklasik olarak 7,6 trilyon TL’dir.’

Tirkiye Bankacilik Sektorii *niin yillar itibariyla sermaye yeterlilik ora-
n1 ile Yabanci Kaynaklar / Toplam Ozkaynaklar gelisimi ¢eyreklik donemler
itibariyla asagidaki grafikte goriilmektedir:

4 Bilangoda krediler kalemi icerisinde yer almayan ancak Bankacilik Kanununa gore farkli hesaplarda

izlenseler dahi kredi olarak kabul edilen (6rnegin diger bankalardaki tevdiatlar, ortaklik paylari ve
diger menkul kiymetler vb.) bazi kalemler de kredi riski icerisinde yer alabilir.
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Sekil 2: Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve Yabane1 Kaynaklar/Ozkaynaklar
2010 - 2022 Ceyreklik Donem Gelisimi (%)
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Tiirk bankacilik sektoriiniin Ocak 2010 ila Aralik 2022 dénemi arasin-
daki Sermaye Yeterlilik Rasyosunun gelisimi incelendiginde, dalgali bir seyir
izledigi goriilmekle birlikte %15-%20 bandinda hareket ettigi goriilmektedir.
SYR’de arastirma déneminde en yiiksek oran %20,39 ile 2010 y1il1 ocak ayin-
da, en diislik oran ise %15,02 ile 2014 yilinin Ocak ayinda gerceklesmistir.
Aragtirma doneminin ortalamasi ise %17,23 tiir. Tiirkiye Bankacilik Sekto-
riiniin 2010 ila 2022 yillar1 arasindaki Yabanci Kaynaklarinin toplam 6zkay-
naklarina oraninin gelisimi incelendiginde, artan bir seyir izledigini séylemek
miimkiindiir. Aragtirma déneminin basinda yaklasik olarak %640 diizeyinde
olan oranin, arastirma déneminin sonunda yaklasik olarak %1.180 diizeyine
yikseldigi goriilmektedir. Bu artisin nedeni, bankalarin yabanci kaynak te-
mininde artan faaliyetlerinin yani sira yabanci kaynaklar igerisinde yer alan
yabanci para cinsinden borg¢larin kur artislart nedeniyle olusan biiyiimedir.
Bankacilik sektoriiniin yabanci kaynaklarinin 6zkaynaklarina gére daha fazla
artmasi sonucunda YK/OK oraninmn artmasimin, sermaye yeterliligini olum-
suz olarak etkilemesi ve SYR’de asag1 yonli baskiy1 artirmast muhtemeldir.
Ancak, sektoriin gerek sermaye artiglari yontemiyle gerekse risk bilesenlerini
dogru yonetmeleri sonucunda (kredi riskini azaltmak i¢in likit varliklara y6-
nelme, nitelikli ve dikkate alinma orani1 yiiksek teminatlarin payini artirma vb.
yontemlerle) SYR nin belirli bir bant igerisinde hareket ettigi ve ciddi diisiis-
ler yasamadig1 gozlenmektedir.

2.2. Literatiir Ozeti

Sermaye Yeterliligi konusunda literatiirde pek ¢ok ¢alismaya rastlamak
mimkiindiir. Bu ¢alismalarda farkli yontemlerin ve bir¢ok farkli degiskenin
kullanildig1 goriilmektedir.
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Bateni ve digerleri (2014) tarafindan Iran bankacilik sektérii sermaye
yeterlilik oranlarini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla 2006-2012
donemini kapsayan ve panel veri analizi yontemi ile yapilan aragtirma sonu-
cunda banka biiylikliigii ile SYR arasinda negatif, krediler/aktif, ROE, ROA
ve 6zkaynaklar/toplam aktif ile pozitif iligkisi belirlenmistir. Ayrica arastirma
sonucunda mevduat/toplam varliklar orani ile istatistiksel olarak anlamli bir
iligki belirlenmemistir.

Shingjergji ve Hyseni (2015) tarafindan Arnavutluk bankacilik sekto-
riiniin 2007-2014 yillar1 arasinda Sermaye Yeterlilik Oraninin belirleyicileri
hakkinda ¢ok degiskenli dogrusal regresyon yontemi ile yapilan ¢alisma sonu-
cunda, ROA ve ROE gibi karlilik gostergelerinin SYR ile herhangi bir iliskisi
bulunmadigi; takipteki krediler orani, kredi mevduat orani ve 6zsermaye car-
pan1 (toplam varliklarin toplam 6zkaynaklara orani) degiskenleri ile SYR ara-
sinda ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli iliski bulundugu belirlenmistir.

Setiawan ve Muchtar (2021), 2015-2019 yillarinda Endonezya Men-
kul Kiymetler Borsasinda islem goren 42 bankanin sermaye yeterlilik oranin
etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla, panel veri regresyonu yonemi ile
gerceklestirdikleri ¢alismalarinda, banka biiytlikligli ve 6zkaynak karliliginin
sermaye yeterlilik orani tizerinde pozitif, kredi oraninin ise sermaye yeterlilik
orani lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu belirlemislerdir. Likidite ora-
n1 ve kredi karsiliklarinin ise sermaye yeterlilik rasyosu iizerinde herhangi bir
etkisi bulunmadigi calismanin bir diger sonucudur.

Aktas ve digerleri (2015) Glineydogu Avrupa tilkelerinde faaliyette bu-
lunan 71 ticari bankanin 2007-2012 yillarin1 kapsayan verilerini panel GLS
(Generalized Least Squares) yontemi ile analiz ettikleri calismalar1t sonucun-
da, SYR’nin banka biiytiklugti, kaldirag orani (yabanci kaynak/6zkaynak) ve
banka riski ile negatif, aktif karlilig1 (ROA), likidite ve net faiz marj1 ile po-
zitif iligkisi ortaya konulmustur. Arastirma sonucunda ayrica SYR ile ekono-
mik biiylime orani arasinda negatif iligki tespit edilirken, SYR ile mevduat
sigortast orani ve Euro bolgesi borsa oynaklik endeksi arasinda pozitif iliski
belirlenmistir.

El-Ansary ve Hafez (2015) tarafindan Misir bankacilik sektoriinde fa-
aliyette bulunan bankalarin 2003-2013 dénemi SYR’lerini etkileyen faktorle-
ri arastirdiklar ¢alismalarinda SYR ile aktif karliligi (ROA), kredi/mevduat
orani, krediler/toplam aktifler oran1 degiskenlerinin pozitif, banka biiyuklig,
risk (karsiliklar/toplam krediler) oranlarinin ise negatif iliskili oldugu tespit
edilmigtir.
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Dreca (2014) tarafindan Bosna-Hersek bankacilik sektoriinde faaliyette
bulunan bankalarin 2005-2010 dénemi verileri tizerine panel veri analizi yon-
temi ile yaptig1 ¢alisma sonucunda SYR’nin banka biiytikliigii, mevduatlar,
krediler ve aktif karlilig1 ile negatif, kredi karsiliklari, 6zkaynak karlilig1, net
faiz marj1 ve kaldirag orani ile pozitif iliskili oldugu belirlenmistir.

Abusharba ve digerleri (2013) tarafindan, Endonezya islami bankacilik
sektoriine iliskin SYR degiskeni {izerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi
amaciyla panel veri analizi yontemi ile yapilan ve 2009-2011 yillarin1 kapsa-
yan ¢alisma sonucunda, aktif karliligi (ROA) ve likiditenin SYR ile pozitif
ve anlamli iligkisi tespit edilirken, takipteki krediler ile SYR arasinda negatif
iligki belirlenmistir.

Abba ve digerleri (2018), 2005 -2014 yillar1 arasindaki 10 yillik donem
icin Nijerya mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik oranlarinin bankalara 6zgii
verilerini panel veri analizi ile analiz ettikleri ¢alisma sonucunda, risk seviye-
si (risk agirlikli varliklar/toplam varliklar), mevduat seviyesi (mevduat/toplam
kaynaklar) ve aktif karliliginin SYR ile pozitif, aktif kalitesi (takibe dontisiim
orani ile dl¢lilmektedir) ile negatif iliskili oldugu sonucuna varmiglardir.

Nugroho ve digerleri (2021), 2011-2018 donemi Endonezya bankacilik
sektoriinde faaliyette bulunan kamu bankalarinin Sermaye Yeterlilik Oranlar1
tizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi amaciyla ve ¢oklu dogrusal reg-
resyon yontemi ile yaptiklari arastirma sonucunda kredi zarar karsiliklarinin
SYR iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigini, takip-
teki krediler ve mevduatlarin ise SYR {izerinde istatistiksel olarak anlamli
etkiler gosterdigini tespit etmislerdir.

Tiirkiye bankacilik sektoriiniin Sermaye Yeterlilik Orani tizerinde etkili
olan faktorler hakkinda Tiirkiye’de yapilmis bir¢ok ¢alismaya literatiirde rast-
lamak mumkiindiir. Bu ¢aligmalardan, Akdag ve digerleri (2019) tarafindan,
2002-2019 tarihleri arasinda Sermaye Yeterlilik Rasyosu tizerinde etkili olan
faktorlerin belirlenmesi amaciyla gerceklestirilen Johansen Esbiitiinlesme
analizi sonucunda SYR ile dolar kuru, ticari kredi faiz orani, Avrupa ekono-
mik politika belirsizlik endeksi (EPB), Tiirkiye jeopolitik risk endeksi (JPR)
ve kiiresel risk istahi endeksi (VIX) arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig
belirlenmistir. Ayrica gergeklestirilen DOLS ve FMOLS analizleri sonucunda
dolar kuru, JPR ve VIX degisenlerinin SYR ile negatif, ticari kredi faiz oran-
larinin ise pozitif iligkili oldugu sonucuna varilmaistir.

Citak ve Goker (2020)’in ¢alismasinda, 2002-2017 dénemine iligkin
panel veri analizi yontemi ile, SYR’nin bankalarin toplam aktif buiytikliigi,
mevduat/toplam aktif orani, kredi/toplam aktif orani, faiz marj1 ve takipte-
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ki kredi/toplam kredi degisimlerinden etkilendigi belirlenmistir. Bu etkinin
yonlerinin ise, toplam aktif biiytikliigli, faiz marj1 ve takipteki kredi/toplam
kredi oranlari i¢in pozitif oldugu; mevduat/toplam aktif ve kredi/ toplam aktif
oranlar1 i¢in ise negatif oldugu tespit edilmistir.

Afsar ve Karagayir (2018), Tiirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeter-
lilik oraninin belirleyicilerini 2002:4-2017:1 dénemleri i¢in panel veri yonte-
miyle tespit etmek amaciyla yaptiklari ¢alisma sonucunda, sermaye yeter—lilik
oranint; kredi orani, mevduat ve aktif biiyiikliik degiskenlerinin negatif yonde,
aktif getirisi degiskeninin ise pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmislardir.

Reis ve Koéttioglu (2016), Tirk Bankacilik Sektorii sermaye yeterlilik
oraninin yillar itibariyle degiskenligini inceledikleri ve bu orana hangi fak-
torlerin etki ettigini regresyon analizi yontemi ile arastirdiklar1 ¢alismalari
sonucunda, karlilik, likidite ve takibe doniistim oraninin sermaye yeterlilik
orani tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugunu, aktif biiytkliiginiin
ise herhangi bir etkisinin olmadigini belirlemislerdir.

Biiytiksalvarci ve Abdioglu (2011), 2006-2010 déneminde Ttirk banka-
larinin sermaye yeterlilik orani {izerinde belirleyici olan faktorleri, panel veri
metodolojisi ile arastirdiklar1 ¢alismalar1 sonucunda, kredi hacmi, 6zkaynak
getirisi ve kaldira¢ oraninin SYR {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu,
kredi zarar rezervleri ve aktif getirisinin ise SYR {izerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Kaplan (2020), Ocak 2010-Aralik 2019 donemine iliskin SYR diizey-
lerini etkileyen faktorleri arastirdigi ¢alismasi sonucunda, SYR’nin USD kuru
ile pozitif, risk igtah1 ile negatif yonlii iligkisini tespit etmistir.

3. Arastirmanin Metodolojisi, Bulgulari ve Tartismalar
3.1. Arastirmanin Kapsami ve Degiskenleri

Tirk bankacilik sektorii sermaye yeterlilik rasyosunun, kredilerin taki-
be dontistim orani ve kredi mevduat orani ile uzun donemli iliskisinin analiz
edilmesi amaciyla yapilan bu calismada veri seti, sektoriin 2010-2022 yillari
arasindaki aylik bazli verilerinden olugsmaktadir. Arastirmanin tahmin denkle-
mi asagida yer almaktadir:

SYR, = ¢+ y/TDO, + b NEMEV, +u,

Calismanin bagimsiz degiskenleri segilirken sermaye yeterlilik oranini
en fazla etkileme potansiyeli tasiyan degiskenlerin se¢ilmesine 6zen gosteril-
mistir. Bu degiskenlerden biri toplam nakdi kredilerin kagta kaginin takipte-
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ki kredilere donuistugiinii, farkli bir anlatimla kredi kalitesindeki bozulmay1
Olcen takibe doniisiim oranidir. Digeri ise bankalarin asli kaynagi olan top-
lam mevduatlarina gore kredi tahsislerindeki genislemeyi (ya da daralmay1)
gosteren ve bankacilikta en onemli yapisal likidite gostergelerinden biri olan
kredi mevduat oranidir. Bu gostergeler hem miinferit bir bankanin hem de fi-
nansal sistemin biitiinliniin kredi genislemesi/daralmasi sonucu likiditesindeki
degisimlerin ve ayrica kredi kalitesindeki degisimlerin sermayesini etkileme
potansiyeli tasimasi nedeniyle nemli goriilmektedir. Bu nedenle takibe donii-
stim orani1 ve kredi mevduat orani analize dahil edilmistir. Analizde varsayim
olarak, takibe doniisiim oranindaki artiglar ile kredi mevduat oranindaki artig-
larin sermaye yeterlilik rasyosunu azalig yoniinde etkilemesi beklenmektedir.
Aylik bazli olarak BDDK tarafindan kamuya agiklanan s6z konusu veriler,
ilgili kurumun online veri tabanindan elde edilerek analize uygun hale geti-
rilmistir. S6z konusu verilerin tanimlari, kisaltmalar: ve elde edildigi kaynak
asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 1: Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Degisken Simge Aciklama Kaynak

Bagimh Degisken

Ozkaynaklarin, kredi, piyasa ve

Sermaye Yeterlilik SYR operasyonel riske esas tutarlarin

BDDK (Aylik bankacilik

Orani sektorii verileri)
toplamina orani
Bagimsiz Degiskenler
Kredilerin Takibe Takipteki kredilerin (Briit) toplam | BDDK (Aylik bankacilik
R TDO . . IR
Dontistim Orant nakdi kredilere orani sektorii verileri)
Kredi Mevduat Orant | NKMEV Toplam nakdi kredilerin toplam BDDK ({.ﬁ}./.llk bgnkgahk
mevduata orani sektorii verileri)

Aragtirma kapsaminda ele alinan bagimsiz degiskenlerden biri banka-
larin ve genel olarak bankacilik sisteminin aktif kalitesini gésteren en 6nemli
gostergelerden biri olan kredilerin takibe dontistim oranidir. Kisaca takibe do-
niistim oran1 (TDO) olarak ifade edilebilecek soz konusu degisken, bankala-
rin, geri 6demesi 90 giinden daha fazla gecikmis kredilerinin, toplam kredile-
rine oranidir. Gerek isletmelere 6zgi gerekse genel ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan nedenlerle kredilerin anapara ya da faizlerinin zamaninda geri
ddenmemesi, bankalarin likiditeleri basta olmak iizere, kredi dongiisiinii boza-
bilecek, kaynak geri 6demelerinde bozulma meydana gelebilecek, yeni kredi
tahsislerinin engellenmesine yol acabilecektir. Ayrica bankalarin gelir gider
beklentilerinin, 6ngoriilen diizeyin altina gerilemesine neden olabilecektir.
Ttim bu unsurlarin bankalarin 6zkaynaklar1 tizerinde baskiy1 artirmasi s6z ko-
nusu olabilecektir. Veri setinde yer alan TDO degiskeninin hesaplanmasinda,
bankalardan alacaklarin dahil olmadig1 ancak finansal kiralama alacaklarinin
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dahil oldugu BDDK raporlarindan anlasilmaktadir.® Ayrica, krediler igin ay-
rilmis karsiliklarin da diisiilmeden, briit haliyle hesaplandig1 gériilmiistiir.

Aragtirma kapsaminda ele alinan diger bir degisken de kredi mevdu-
at orani veya farkli bir ifadeyle mevduatlarin krediye doniisiim oranidir. Bu
oran, banka etkinligi ve likiditesini agiklamada 6nemli gostergelerden biridir
ve oranin ¢ok diisiik ya da ¢ok yiiksek olmasi bankalar i¢in birtakim riskleri
icermektedir. Diistik olmasi bankalarin kredi kaynakli gelirlerinin mevduat
kaynakli giderlerini karsilayamamasina, dolayisiyla kaynaklarin etkin bir se-
kilde kullanilmamasina yol agar. Bu oranin yiiksek olmasi ise bankanin mev-
duatlarinin yetersizligi nedeniyle yabanci fon arayisi ile sonuglanabilir ki bu
durum, yurtdis1 kredi yiikiimliiliklerinden dolay1 kur riski basta olmak {izere
baz1 riskleri beraberinde getirir ve kaynak maliyetlerinin artmasi nedeniyle
bankay1 olumsuz etkileyebilir. Finansal sistemin geneli agisindan bakildigin-
da ise yurtdisi kredilerin saglanmasinda olasi riskler finansal sistemde kiril-
ganlig1 artirabilir (Aydemir ve digerleri, 2018). Dolayisiyla kredi mevduat
orani bankacilik sisteminde 6zkaynaklar1 asindirma potansiyeli igeren ve ban-
kalarin sermaye yeterliligi politikasina dogrudan etkide bulunmasi ihtimali
tasiyan en 6nemli gostergelerden biridir.

3.2. Arastirmanin Yontemi ve Bulgular

Bu arastirma kapsaminda Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin verilerinin
uzun donemli iligkisinin belirlenmesinde esbiitiinlesme analizi yapilmistir.
Gergeklestirilen analizler Eviews 10 paket programi yardimiyla gergeklesti-
rilmistir.

Esbiitiinlesme, zaman serilerinin uzun dénemde sabit bir iliskiye sa-
hip oldugu bir kavramdir. Egbiitiinlesme iliskisinin belirlenebilmesi amaciyla
kullanilan yaklasimlardan Engle ve Granger (1987) yaklasiminin kullanimi
daha kolay olmasina ragmen, en biiylik dezavantajlarindan biri degiskenler
arasinda sadece bir adede kadar egbiitiinlesme iligskisini tahmin edebilmesidir.
Ancak modele dahil edilen degisken sayis1 arttik¢a birden fazla esbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 olasidir. Bu nedenle, s6z konusu yaklasim yerine, Johansen
(1988) yaklagiminin kullanimi yerinde olacaktir (Brooks, 2014:403; 682). Es-
biitiinlesme iligkisinin belirlenmesine yonelik analizlerin gerceklestirilmesin-
den once degiskenlerin duraganlik derecelerinin tespit edilmesi gerekmekte-
dir. Bu amagla birim kok testleri uygulanarak, degiskenlerin duraganlik dere-
cesi tespit edilecektir. Degiskenlerin duraganlik derecesinin tespit edilmesinin
ardindan aralarindaki uzun dénemli iligki, s6z konusu iliskinin derecesi ve

8 Sz konusu verinin gegerliligi dort donemlik rastgele secilmis 6rneklem tizerinden sinanmistir.
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yont, esbiitiinlesme altinda degiskenler arasindaki iligkiyi tespit etmeyi sagla-
yan DOLS ve FMOLS yontemleri ile gerceklestirilecektir.

Ekonometrik modelleri olusturan degiskenler arasindaki iliskiler dina-
mik bir yapida olabilir. Siradan en kii¢tik kareler (EKK) yonteminde bu tiir
dinamik iligkiler dikkate alinmadigindan elde edilen sonuglar sapmali olabi-
lir. Ayrica, ikiden fazla agiklayict degiskenin s6z konusu oldugu durumlarda,
birden fazla esbiitlinlesik vektor olabilir ve iktisadi bakimdan bunu agikla-
makta zorluklar yasanabilir. Diger bir acidan EKK’da mevcut olan igsellik
sorunu, parametre tahminlerinin dogru yapilmasini engelleyebilir. EKK’ya
bagli sorunlar, EKK y6nteminin kii¢iik 6rneklem ve dinamik yapinin géz ardi
edilmesi sorunlarini ortadan kaldiran DOLS (Stock ve Watson, 1993) ve esbii-
tiinlesme iliskisinden kaynaklanan ig¢sellik sorunu ve otokorelasyonu gideren
FMOLS (Phillips ve Hansen, 1990) gibi yontemler ile giderilmistir. Boylece
esbiitlinlesik regresyonlarin tahminleri optimal hale gelmistir (Akbas ve Sen-
tiirk, 2013). Aragtirmada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere
asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo 2: Tammlayic Istatistikler

Degiskenler SYR TDO NKMEV
Ortalama 17.22532 3.354604 110.332500
Medyan 16.97996 3.071655 111.830000
Maksimum 20.39452 5.356963 128.04350
Minimum 14.64436 2.096774 81.153170
Std. Sapma 1.411844 0.738039 13.16236
Carpikhik 0.366354 1.046384 -0.529355
Basikhik 2.165292 3.271795 2.178741
Jarque-Bera 8.018388 28.94806 11.66966
Olasiik 0.018148 0.000001 0.002924
Gozlem 156 156 156

Esbiitiinlesme analizinin uygulanmasindan 6nce degiskenlerin dura-
ganlik derecelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amacla gerceklestirilen
Genigsletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Testi birim kok
testlerinin sonuglar1 asagidaki tabloda gosterilmistir:
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Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuclar:

161

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi
Diizey Degerleri Birinci Fark
Degisken Ad1 | gapit terimli Sabit terimli ve Sabit terimli Sabit terimli ve
model trendli model model trendli model
SYR -2.4462 -2.9043 9.8407*** -9.9834*x*
TDO -2.4496 -2.0190 6.7933*** -6.7701***
NKMEV -1.4136 -0.1491 6.050 1 *** -13.9986%**
Phillips-Perron (PP) Testi
Diizey Degerleri Birinci Fark
Degisken Ad1 [ gapit terimli Sabit terimli ve Sabit terimli Sabit terimli ve
model trendli model model trendli model
SYR -2.3280 -2.6410 -0.5828*** -9.9080***
TDO -2.3229 -2.3854 -6.9407%** -6.9252%**
NKMEV -1.4743 -0.0104 -11.8065%** -14.0658***
Kiritik Degerler
1% -3.47 -4.02 -3.47 -4.02
5% -2.88 -3.44 -2.88 -3.44
10% -2.58 -3.14 -2.58 -3.14
Not: Kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir. Hesaplanmig olan test istatistiklerinin 6niinde yer
alan "***" jsareti, ilgili degiskeninin % 1 istatistiki onem diizeyinde duragan oldugunu ifade etmektedir.

Degiskenlerin duraganliginin belirlenmesi amaciyla yapilan Genisletil-
mis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri sonugla-
rina gore, seriler diizey degerleri ile duragan olmayip birim kék icermektedir.
Bu durumda serilerin birinci farklari incelenmis ve tiim serilerin birinci fark-
larinda duragan hale geldikleri belirlenmistir.

Arastirmada kullanilan degiskenler ayni derecede ve 1(1)’de duragan
olduklarindan aralarinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi veya yoklugu Jo-
hansen esbiitiinlesme testi ile arastirilacaktir. Esbiitiinlesme testi uygulamasi
oncesinde kurulan modele iliskin VAR gecikme dénem sayisinin tespit edile-
rek, esbiitiinlesme analizinde bu gecikme sayisi1 kullanilmalidir. Arastirmanin
modelinde optimal gecikme uzunlugu, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi kriter-
lerine gore belirlenir. Bu belirlemede kriterlerin ¢ogunlugu hangi gecikmeyi
isaret ediyor ise bu gecikmeyi kullanmak giivenilir bir sonug elde etmek i¢in
gereklidir (Bingol ve digerleri, 2022).

Bu amagla, model degiskenleri ile olusturulan VAR modelinin gecikme
uzunlugu, farkli kriterlere gore asagidaki tabloda goriilmektedir:
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Tablo 4: Esbiitiinlesme Testinde Uygulanacak Gecikme Uzunlugunun
Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -011.2624 NA 46.58447 12.3549 12.41565 12.37958
1 -171.2836 1439.959 0.002389 2.476806 2.719823 2.575543
2 -136.5022 66.27274 0.001687 2.128408 2.553688* | 2.301199*
3 -124.7812 21.8581 0.001626 2.091638 2.699181 2.338481
4 -112.7092 22.02329 0.001561 2.050124 2.83993 2.37102
5
6
7
8

-102.0731 18.97246* | 0.001529* | 2.028015* 3.000084 2.422964
-99.3981 4.663179 0.001668 2.113488 3.26782 2.58249
-92.64889 11.49189 0.001724 2.143904 3.480499 2.686959
-83.07304 15.91661 0.001716 2.136122 3.65498 2.75323

* Uygun gecikme uzunlugu.

Yukaridaki tabloda goriilen sonug¢lardan da anlasilacagi tizere, LR, FPE
ve AIC kriterlerine gore model i¢in uygun gecikme uzunlugu 5 olarak be-
lirlenmistir. %35 anlamlilik diizeyine gore anlamli sonuglar tireten gecikme
uzunlugu belirlendikten sonra, sonraki asamada seriler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin arastirilmasi amaciyla Johansen esbiitiinlesme analizi gerceklesti-
rilmistir.

Johansen esbiitiinlesme testinin gerceklestirilmesinden 6nce model se-
¢imi ¢ok o6nemlidir. Model se¢imi amaciyla gergeklestirilen test sonucunda
digerlerine gore daha diisiik degere sahip olan sabit terimli ve trend igermeyen
model secilmistir. 1lgili bilgi kriterine gore (Schwarz bilgi kriteri) en diisiik
degere sahip olan modelin se¢iminin ardindan esbiitiinlesme testinin uygu-
lanmasi asamasina gegilmelidir. Belirlenen sabit terimli ve trend icermeyen
modele gore gergeklestirilen esbiitiinlesme testinin sonuglar1 iz (Trace) istatis-
tigi ve Maksimum Ozdeger (Maximum Eigenvalue) istatistigi sonug degerleri
asagida tablolastirilmistir:

Tablo 5: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

iz Testi (Trace)
ﬁ(:&l;?g;;l(sl?bﬁtﬁnlesik) Ozdeger iz istatistigi Kritik Deger Olasilik
Yok* 0.157937 38.12253 (%5 diizeywi) 0.0235
En fazla 1 0.060974 12.16552 35.19275 0.4341
En fazla 2 0.017499 2.665718 20.26184 0.6448
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Maksimum Ozdeger Testi (Maximum Eigenvalue)

Kot (ORI | g | Vlium T ED T ot
Yok* 0.157937 25.95701 22.29962 0.0147
En fazla 1 0.060974 9.499804 15.89210 0.3821
En fazla 2 0.017499 2.665718 9.164546 0.6448

Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 iz Testi (Trace) ve Maksimum
Ozdeger Testi (Maximum Eigenvalue) acisindan incelendiginde, her iki test
istatistiginin %35 istatistiksel anlamlilik diizeyindeki kritik degerden daha kii-
¢lik oldugu goriildigiinden, esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigini ifade eden
yokluk hipotezi reddedilmektedir. Boylelikle, SYR ile agiklayici degiskenler
arasinda bir tane esbutiinlesme vektoriinlin (esbiitlinlesme iliskisinin) bulun-
dugu anlasilmaktadir. Test sonuglari esbiitiinlesme iliskisini gosterdiginden,
serilerin uzun dénemde birlikte hareket edecegini ifade etmektedir. Bu neden-
le modelde kisa donemli soklar sonucunda olusan dengesizlikler uzun dénem-
de ortadan kalkacaktir. Ote yandan, Lutkepohl ve digerleri (2001) tarafindan,
maksimum 6zdeger ve iz testinin karsilastirildigi ¢alisma sonucunda, her iki
test sonuglarinin birbirlerine ¢ok yakin sonuglar tiretmekle birlikte, kiictik or-
nekleme sahip ¢alismalarda iz istatistiginin daha gii¢lii sonuglara sahip oldu-
gu ortaya konulmustur. Bununla birlikte her iki test sonucu arasinda farklilik
bulunmamaktadir ve SYR degiskeni ile agiklayici degiskenler arasinda uzun
donemli egbiitiinlesme iliskisi her iki test sonucuna gore de ortaya konulmus
olup esbiitlinlesik vektor sayisinin bir oldugu kabul edilmistir.

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varliginin teyidi amaciy-
la ayn1 zamanda modelin kalintilarina (residuals) birim kok testi uygulanmas,
modelin kalintilarinin duragan oldugu goriilmiistiir (Ek-2). Dolayistyla modele
dahil edilen degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi teyit edilmistir. Ayri-
ca, Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonuglari (Ek-1) incelendiginde, hata terimi
katsayisinin 0 ile -1 degerleri arasinda (0,218795) ve %5 giivenilirlik diizeyin-
de istatistiksel olarak anlamli oldugu (P=0,04811) goriilmektedir. Bu durum,
kisa donemde meydana gelen sapmalarin uzun dénemde dengeye geldigini ve
degiskenler arasindaki uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisini teyit etmektedir.

Esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinden sonra, katsayilarin tahmini
icin DOLS ve FMOLS yontemleri uygulanmistir. DOLS ve FMOLS uygula-
ma sonuglar1 asagidaki goriilmektedir:
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Tablo 6: DOLS ve FMOLS Uygulama Sonugclari

DOLS SONUCLARI*
Degisken Katsay1 t-istatistigi Olasilik
TDO 0.818501 4.677185 0.0000
NKMEV -0.047152 -4.122679 0.0001
C 19.60710 13.14288 0.0000
FMOLS SONUCLARI
Degisken Katsay1 t-istatistigi Olasilik
TDO 0.742094 4.382325 0.0000
NKMEV -0.063752 -6.750793 0.0000
C 21.75319 17.23078 0.0000
*Akaike (AIC) bilgi kriteri esas alinarak, maksimum bes donem gecikmeye kadar tahmin edilmistir.

Tablo 6’da yer alan DOLS ve FMOLS yontemlerine iliskin sonuglar
analiz edildiginde, her iki yontemin de birbirine ¢ok yakin sonuglar iirettigi-
ni ifade etmek miimkiindiir. DOLS ve FMOLS tahminci sonuglarinin tiimii
%1 seviyesinde anlamlidir. Takibe doniisiim oraninda meydana gelen %1°lik
artig, sermaye yeterlilik rasyosunu DOLS bulgularina gore yaklasik olarak
%0,81; FMOLS bulgularina gore ise yaklasik olarak %0,74 seviyesinde ar-
tirmaktadir. Dolayisiyla uzun dénemde takibe doniisiim orani yansima etkisi
%74 ile %81 arasinda gergeklesmektedir.

Ote yandan, kredi mevduat oraninda meydana gelen %1°lik arts, ser-
maye yeterlilik rasyosunu DOLS bulgularina gore yaklasik olarak %0,04;
FMOLS bulgularina gore ise yaklasik olarak %0,06 seviyesinde azaltmakta-
dir. Dolayisiyla uzun donemde kredi mevduat orani yansima etkisi %4 ile %6
arasinda ger¢eklesmektedir.

Her ne kadar arastirmada kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin
varlig1 ayni yonlii veya ters yonlil bir iligskinin varhigina isaret etse de degis-
kenler arasinda nedensellik iliskisinin varhigini ya da yoklugunu kanitlamaz.
Nedensellikten s6z edilebilmesi i¢in ayrica nedensellik testi ile aragtirma bul-
gularinin desteklenmesi gerekmektedir.

4. Sonu¢ ve Oneriler

Finansal aracilik islevi dolayisiyla bankalarin kredi plasmanlarinin asli
kaynag1 toplanan mevduatlar ve diger kuruluslardan temin edilen krediler ol-
makla birlikte, stirdiirtilebilir saglikl bir aracilik iglevi i¢in 6zkaynaklarin 6nemi
biiyiiktlir. Bankalar beklenen riskleri igin kredi karsiligi, beklenmeyen ya da
ongoriilemeyen riskleri icin belirli diizeyde 6zkaynaga sahip olmak durumun-
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dadirlar. Bu oran “risklerin belirli bir ytlizdesi kadar 6zkaynaga sahip olmak”
olarak okunabilecegi gibi, “6zkaynagin belirli bir ylizdesi kadar riske sahip ol-
mak” olarak da okunabilir. Her ne sekilde okunursa okunsun bu oran sermaye
yeterliligi olarak adlandirilir. Sermaye yeterliliginin 6ziinde bankalarin bek-
lenmedik risklere kars1 hazirlikli olmalar diistincesi yatmaktadir. Bu diistince
finansal sistemin stirdiiriilebilir yapisini korumaktadir. Sermaye yeterliliginin
ozellikle kredi risk parametresi tarafindan domine edildigi bilinmektedir. Ancak
kredi artislar1 ile kredi riskindeki artiglar ayni anlama gelmemektedir. Tiimiiyle
teminatsiz bir kredi ile tiimiiyle teminatli bir kredinin kredi riski farkli olaca-
gindan, SYR’yi farkli diizeyde etkileyecektir. Bununla birlikte piyasa riski ve
operasyonel risk faktorlerindeki degisimler de SYR iizerinde bask1 olusturmak-
ta ve olumsuz etkiler dogurabilmektedir. SYR {izerinde etkili olan faktorlerin
belirlenmesi ve gerekli ihtiyati tedbirlerin alinmasi nem kazanmaktadir.

Bu calismada, sermaye yeterlilik orani ile kredilerin takibe dontistim
orani ve kredi mevduat orani degiskenlerinin iliskisi arastirilmistir. Arastirma
donemi olarak 2010-2022 yillar1 arasindaki aylik verilerin kullanildigi ¢alis-
mada, degiskenlerin duraganlik 6zellikleri belirlendikten sonra Johansen es-
biitlinlesme testi uygulanmistir. Arastirma sonucunda, SYR ile modele dahil
edilen degiskenler arasinda esbiitlinlesme iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.
Ayrica, esbiitiinlesme durumunda tutarli tahmin imkéni1 saglayan DOLS ve
FMOLS yontemleri uygulanarak degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki
etki yonii ve derecesi belirlenmistir. DOLS ve FMOLS test sonuglarina gore,
kredilerin takibe déniisiim oraninin SYR iizerinde pozitif, kredi mevduat ora-
ninin ise SYR iizerinde negatif etkisi oldugu anlasilmaktadir. DOLS sonug-
larina gore TDO’daki %1°lik artisin SYR’yi %0,82 oraninda arttirdigi, kredi
mevduat oranindaki artiglarin ise SYR’yi %0,05 azalttigi; FMOLS sonuglari-
na gore ise TDO’daki %1’lik artisin SYR’yi 9%0,74 oraninda arttirdigi, kredi
mevduat oranindaki artiglarin ise SYR’yi1 %0,06 azalttig1 anlasilmaktadir.

Kredilerin takibe doniisiimii ile bozulan aktif kalitesi, bankalarin serma-
ye yeterliligi agisindan daha ihtiyatli davranarak kredi plasmanlarini azaltmala-
rina, 6zkaynaklarini desteklemelerine, kredi riskini azaltmak i¢in daha yliksek
ve nitelikli teminatli kredilere yonelmelerine vb. neden olabilir. Tiim bu du-
rumlar sermaye yeterliligi tizerinde pozitif yonlii etkide bulunabilir. Kredilerin
mevduatlara gore daha fazla oranda artmasi ise bankalarin likidite imkanlarinin
daralmasinin yani sira, kontrolsiiz ve teminatsiz kredi genislemesi kredi riskin-
de artiglara neden olabilir. Bu durumda SYR’de azalis meydana gelebilir.

Arastirma sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, toplam krediler
icerinde takipteki kredilerin paymnin artmasi, farkli bir anlatimla aktif kali-
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tesindeki azalma, kredi portfoyiiniin risklilik diizeyindeki artiglar, SYR tize-
rinde artis yonlii etki yapmaktadir. Kredilerin takibe doniisiimiiniin artmasi
bankalar1 6zkaynaklarini yeni duruma gore giiglendirmelerine yonlendirebilir.
Ayrica, bankalarin yeni kredi plasmanlarinda daha ihtiyatli davranmalarina
yol agabilir. Bankalar, azalan aktif kalitesi ve yiikselen kredi riski nedeniyle,
kredi riskini azaltici 6nlemler alabilirler. Bu 6nlemlerden biri de daha fazla
ve/veya likiditesi daha yiiksek, daha nitelikli teminatlar almak olabilir. Bu
durumda kredi riski diiserken SYR artacaktir. Ayrica bankalar takipteki kredi-
lerin SYR tizerindeki etkisini azaltmak i¢in sermaye artiglar1 gergeklestirebi-
lecekleri gibi, kar dagitimini kisitlayabilirler. Bu durumda da SYR artacaktir.
Toplam krediler igerisinde takipteki kredilerin artis1 nedeniyle ayrilan karsi-
liklarin da bankalarin karliligina ve dolayisiyla 6zkaynaklarina pozitif yonlii
etkisi, SYR {izerinde diisiik de olsa (kredi bakiyesi ve ayrilan karsilik orani ile
sinirlt olarak) bir artis etkisi yaratabilecektir. Bu noktada BDDK tarafindan
sermaye yeterliliginin tespitine iligkin ve kar dagitimina yonelik belirli do-
nemlerde getirilen diizenlemelerin ve kisitlamalarin SYR {izerindeki pozitif
etkisini de gdz ard1 etmemek gerekir.

Aragtirmanin bir diger sonucu kredi mevduat orani artiglarinin SYR ile
negatif yonlii iliskisidir. Kredi mevduat orani artiglari, bankalarin mevduat-
larina gore daha fazla kredi vermeleri sonucunda likidite imkanlarini azaltir.
Ayrica, kredi artiglart kredi riskini de beraberinde getirebilir. Kredi genisle-
mesinin kontrolsiiz bir sekilde gerceklestirilmesi sonucunda kredi riskinde
artiglar kagcinilmaz hale gelebilir. Hatta kredi teminatlandirma kriterlerinde
esneklikler sonucunda, kredi riski ciddi oranda artabilir. Bu durumlar ban-
kanin kredi risklilik diizeyinin artiglar ile birlikte SYR diizeyinde azalmaya
yol acabilir. Bu nedenle, bankalarin mevduat kaynaklari ile ayni oranda ya da
paralel bir kredi geniglemesi politikas1 izlemelerinin, SYR diizeylerini koru-
malar1 agisindan 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.

Bankalar agisindan sermaye yeterliliginin korunmast kredi verme kapa-
sitelerini stirdiirebilmeleri agisindan ¢ok 6nemlidir. Kredi veremeyen bankala-
rin karliliklar1 olumsuz etkilenebilir. Genel olarak bankacilik sisteminde kredi
tahsislerinin azalmasinin ise genel ekonomik parametrelere olumsuz etkileri
olabilir. Bu nedenle bankalarin sermaye yeterliliklerini korumalari gerekir. Bu
cercevede bankalar, mevduat hacmi ile paralel bir kredi genislemesi politikasi
izlemelidir. Bununla birlikte Tiirkiye bankacilik sektoriiniin kredi kalitesinde
azalis donemlerinde artan takibe doniisiim oranlarina karsi sermaye yeterlilik
rasyolarini da giiglendirmeleri ise 6nemli bir proaktif yaklasim olarak goriil-
mektedir. Bu durum finansal sistemi koruyarak kredi kapasitesini siirdiiriile-
bilir hale getirecektir. Ancak sermaye yeterliligindeki asir1 ihtiyath yaklagim
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ile kredilerin asir1 diizeyde azaltilmasi ise krediye erisim sikintisi yaratarak
reel sektoriin finansman ihtiyacina cevap verilmemesi sonucunda {iretim ve
istihdami1 olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle sermaye yeterliligi ile ilgili denge
korunurken, kredi sisteminin etkin ¢alismasina 6zen gosterilmelidir. Calisma
sonuglarin Tiirk bankacilik sisteminde 6zellikle kredi-mevduat dengesinin
korunmasi agisindan 6nemli oldugu degerlendirilmektedir. Bununla birlikte
Tirk bankacilik sektoriinde kredi kalitesindeki bozulmalara karsi da sermaye
yeterliliginin korunma tedbirinin alindig1 anlasilmaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriinde 2010-2022 doneminde arastirmada kullani-
lan verilerin seyri incelendiginde sermaye yeterlilik rasyosu agisindan %15-
19; takibe dontistim orani agisindan %2-5; kredi mevduat orani agisindan ise
%~87-126 arasinda bir seyir s6z konudur. 2023 yil sonu verleri incelendiginde
ise sermaye yeterliliginin %19,06, takibe doniisiimiin %1,60 ve kredi mevduat
oraninin ise %80,71 diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir. Sermaye yeterli-
ligi agisindan duragan bir seyir sz konusu iken, takibe doniisiim oran1 ve kre-
di mevduat oraninda son yillardaki azalis 2023 yilinda da devam etmektedir.

Arastirmanin, bankalarin en 6nemli faaliyet gostergelerinden aktif kali-
tesi ve yapisal likidite gostergelerinin bir modelde ele alinarak SYR ile uzun
donemli iligkisinin incelenmesi ve SYR {iizerindeki etkisinin 6l¢tilmesi ama-
c1 acisindan diger ¢aligmalardan farklilastigi degerlendirilmektedir. Bununla
birlikte, arastirmanin sinirli bir dénemi kapsadigi g6z éniinde bulundurulma-
lidir. Bu gergevede, gelecekte yapilacak arastirmalarda belirli {ilkelerin ya da
tilke gruplariin da arastirmaya dahil edilerek veya farkli donemlerin arastir-
ma kapsamina alinarak genisletilmesi 6nerilebilir. Ayrica, farkli alt bankacilik
segmentleri ya da banka bazli ¢caligmalar yapilarak gozlem sayisi arttirilabilir.
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Ekler
Ek-1: Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) Sonuclari

Vector Error Correction Estimates

Date: 09/09/23 Time: 23:08

Sample (adjusted): 2010M07 2022M 12
Included observations: 150 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ |

Cointegrating Eq: CointEql
SYR(-1) 1.000000
TDO(-1) -0.625165

(0.19906)

[-3.14066]
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NKMEV(-1) 0.041379
(0.01294)
[3.19729]
C -19.58986
(1.70151)
[-11.5132]
Error Correction: D(SYR) D(TDO) D(NKMEV)
CointEql -0.218795 -0.012326 -0.220077
(0.04811) (0.01213) (0.15813)
[-4.54786] [-1.01627] [-1.39178]
D(SYR(-1) 0.322562 0.030391 0.105629
(0.08330) (0.02100) (0.27378)
[3.87251] [1.44725] [0.38582]
D(SYR(-2) 0.014262 0.010216 0.543568
(0.08620) (0.02173) (0.28332)
[0.16546] [0.47012] [1.91854]
D(SYR(-3) -0.040512 0.033116 0.386589
(0.08442) (0.02128) (0.27748)
[-0.47986] [ 1.55594] [ 1.39321]
D(SYR(-4) 0.086435 0.006959 -0.397922
(0.08427) (0.02125) (0.27699)
[1.02564] [0.32754] [-1.43658]
D(SYR(-5) -0.003743 -0.002505 0.130380
(0.08320) (0.02098) (0.27347)
[-0.04499] [-0.11944] [ 0.47676]
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D(TDO(-1))

D(TDO(-2))

D(TDO(-3))

D(TDO(-4))

D(TDO(-5))

D(NKMEV(-1))

D(NKMEV(-2))

D(NKMEV(-3))

-0.948488
(0.35143)
[-2.69894]

0.646533
(0.39096)
[1.65370]

-0.822849
(0.37263)

[-2.20823]

-0.028725
(0.39095)
[-0.07347]

-0.311295
(0.35207)
[-0.88419]

-0.043696
(0.02610)
[-1.67408]

-0.016149
(0.02635)
[-0.61296]

-0.058611
(0.02673)
[-2.19305]

0.406070
(0.08860)
[ 4.58333]

0.036567
(0.09856)
[0.37100]

0.224942
(0.09394)

[2.39450]

-0.125456
(0.09856)
[-1.27288]

0.052712
(0.08876)
[0.59389]

-0.013547
(0.00658)
[-2.05873]

-0.005050
(0.00664)
[-0.76036]

-0.004449
(0.00674)
[-0.66038]

-1.468061
(1.15508)
[-1.27096]

-0.454799
(1.28502)
[-0.35392]

-1.726262
(1.22476)

[-1.40947]

1.792872
(1.28498)
[1.39525]

-0.587608
(1.15718)
[-0.50779]

0.034627
(0.08579)
[ 0.40362]

0.225287
(0.08659)
[ 2.60170]

0.096405
(0.08784)
[1.09747]
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D(NKMEV(-4)) -0.077579 0.012756 0.057922
(0.02614) (0.00659) (0.08591)
[-2.96824] [1.93598] [0.67425]
D(NKMEV(-5)) -0.025651 0.008327 0.070362

(0.02717) (0.00685) (0.08932)
[-0.94394] [1.21544] [0.78779]

R-squared 0.318143 0.389403 0.221040

Adj. R-squared 0.241816 0.321052 0.133843

Sum sq. resids 6.35275 1.039325 176.6605

S.E. equation 0.349336 0.088069 1.148199

F-statistic 4.168144 5.697150 2.534950

Log likelihood -46.62285 160.0640 -225.1104

Akaike AIC 0.834971 -1.920854 3.214805

Schwarz SC 1.156106 -1.599719 3.535939

Mean dependent 0.001750 -0.015411 0.023901

S.D. dependent 0.401195 0.106882 1.233727

Determinant resid covariance (dof adj.) 0.001175

Determinant resid covariance 0.000838

Log likelihood -107.1553

Akaike information criterion 2.122071

Schwarz criterion 3.165758

Number of coefficients

52
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Ek 2: Hata Terimlerinin Diizey Degerlerine iliskin ADF Birim
Kok Testi Sonuclar:

Null Hypothesis: RESIDO01 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.593097 0.0069
Test critical values: 1% level -3.473096
5% level -2.880211
10% level -2.576805

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RESIDO1)

Method: Least Squares

Date: 09/09/23 Time: 23:18

Sample (adjusted): 2010M03 2022M12
Included observations: 154 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RESIDO1(-1) -0.139660 0.038869  -3.593097 0.0004
D(RESIDO1(-1)) 0.262928 0.079667 3.300346  0.0012
C 0.009680 0.030589 0.316441 0.7521
@TREND
("2010MO1") 0.002196 0.000795 2.763617  0.0064
R-squared 0.110596 Mean dependent var  0.014223
Adjusted R-squared 0.098815 S.D. dependent var 0.399595
S.E. of regression 0.379339 Akaike info criterion  0.918515
Sum squared resid 21.72859 Schwarz criterion 0.977676
Log likelihood -67.72562 Hannan-Quinn criter.  0.942546
F-statistic 9.388266 Durbin-Watson stat 2.032941
Prob(F-statistic) 0.000144
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Null Hypothesis: RESIDO1 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=13)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.578246 0.0016
Test critical values: 1% level -4.018748
5% level -3.439267
10% level -3.143999
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RESIDO1)
Method: Least Squares
Date: 09/09/23 Time: 23:18
Sample (adjusted): 2010M03 2022M 12
Included observations: 154 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RESIDO1(-1)- 0.205495 0.044885 -4.578246 0.0000
D(RESIDO1(-1)) 0.289942 0.078582 3.689674 0.0003
C -0.163663 0.069502 -2.354809 0.0198
@TREND
("2010MO1") 0.002196 0.000795 2.763617  0.0064
R - squared 0.153687 Mean dependent var 0.014223
Adjusted R-squared ~ 0.136761 S.D. dependent var 0.399595
S.E. of regression 0.371267 Akaike info criterion 0.881838
Sum squared resid 20.67584 Schwarz criterion 0.960720
Log likelihood -63.90155 Hannan - Quinn criter. ~ 0.913880
F-statistic 9.079826 Durbin - Watson stat 2.062272
Prob(F-statistic) 0.000015



