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Oz

Covid-19 pandemisi, tiim diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik, sosyal ve kiiltiirel alanlar1 etkileyerek hizli
bir yayilim gostermistir. Ciddi saglik riskleri olugturan pandemi bankacilik sektoriinii de etkilemistir. Bu
caligmanin amaci, Tiirkiye’de Covid-19 haftalik vaka sayilari ile Tiirk bankacilik sektorii takipteki kredi
hacimleri arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu kapsamda, pandemide ilk vaka sayisinin ilan edildigi tarih
olan 13.05.2020 ile 20.05.2022 tarihleri arasindaki haftalik veriler kullanilmistir. Degiskenler arasindaki
iliskiyi incelemek i¢in zaman serisi analizlerinden yararlanilmistir. Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin
belirlenmesi i¢in verilere yapisal kirilmalarin da dikkate alindig1 Zivot-Andrews (1992) birim kok testleri
uygulanmigtir. Serilerin duraganligi test edilirken Oncelikle diizeyde duragan olup olmadiklar
belirlenmistir. Duragan olmayan serilerin farklari alinarak tekrar birim kok testi uygulanmistir. Serilerin
birim kok testinde birinci farklari alindiginda duragan hale geldigi goriilmiistiir. Degiskenler arasinda
nedenselligin olup olmadigi, nedensellik iliskisi mevcutsa yonlerinin tespit edilmesi ikili analiz seklinde
Hatemi-j yontemiyle test edilmistir. Hatemi-j test sonucuna gore, vaka sayilari ve takipteki kredi
degiskenleri arasinda nedensellik yoniinden iliski bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Takipteki krediler, Covid-19, Zivot-Andrews, Hatemi-j.

Abstract

The Covid -19 pandemic has spread rapidly by affecting the economic, social and cultural areas all over
the world and in Turkey. The pandemic, which poses serious health risks, also affected the banking sector.
The aim of this study is to examine the relationship between the number of weekly cases of Covid-19 in
Turkey and the non-performing loan volumes of the Turkish banking sector. In this context, weekly data
between 13.05.2020 and 20.05.2022, the date when the first case number was announced in the pandemic,
were used. Time series analyzes were used to examine the relationship between variables. In order to
determine the stationarity levels of the variables, Zivot-Andrews (1992) unit root tests, in which structural
breaks are taken into account, were applied to the data. Whether there is causality between the variables,
and if there is a causal relationship, the determination of their direction was tested with the Hatemi-j
method in the form of binary analysis. In case of more than two structural breaks in the series, the Maki
cointegration test, which ensures the maximum number of structural breaks, was applied. According to the
test results, it was concluded that there is a cointegration relationship between the number of covid-19
cases and the volumes of non-performing loans. According to the Hatemi-j test result, a causal relationship
was found between the number of cases and the non-performing loan variables.

Keywords: Non-Performing loans, Covid-19, Zivot-Andrews, Hatemi-j.
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Extended Abstract

Background:

Covid-19, which emerged in China and then spread rapidly all over the world, declared as a pandemic by the
World Health Organization, has also seriously affected life in Turkey. The pandemic has adversely affected
many sectors in our country as well as in the world. The Turkish banking sector was also adversely affected
by this pandemic, which poses serious health risks. Along with the pandemic, difficulties in banks' access to
liquidity, problems in loan collections, and increases in non-performing loans (NPL) were observed.

Research Purpose:

In this study, the relationship between the number of Covid-19 cases per week and the non-performing loans
of the Turkish banking sector was examined. In the study, first of all, non-performing loans are explained
conceptually. A literature review on the subject was made, and then the results of the empirical study between
the years 2020-2022, which included the pandemic period, were included. As a result of the literature review,
the limited number of studies examining the relationship between the number of Covid-19 cases and non-
performing loans in the Turkish banking sector, and the fact that the econometric models used in the study are
up-to-date reveals the originality of the study. For this reason, it is thought that this study will contribute to the
literature.

Methodology:

In this study, it was aimed to investigate the effect of the number of Covid-19 cases on the non-performing
loan volume of the Turkish banking sector. In the application part of the study, in the equations established
between the number of Covid-19 cases and the weekly follow-up loan volumes of the Turkish banking sector,
the variables were formed mutually and independently. Time series analyzes were used to examine the
relationship between variables. In order to determine the stationarity levels of the variables, Zivot and Andrews
(1992), unit root tests were applied to the data in which structural breaks were taken into account. Then,
Hatemi-J (2012) asymmetric causality tests were used to determine whether there is causality between the
variables, and if there is a causal relationship, its aspects.

Findings:

According to the results of the Zivot-Andrews unit root test, it confirms that the NPL volume and the number
of Covid-19 cases are not stationary at the level values, but are stationary at the first difference. Co-integration
analysis can be performed for series that are stationary in their first difference. According to the results of
Hatemi-J (2012) asymmetric causality tests, a causal relationship was found between CVD and NPL variables,
according to the hypothesis established from CVD (+) positive shocks to NPL (+) positive shocks.

Conclusions:

Measures taken to prevent the liquidity crunch in the market due to Covid-19, credit delays, protection and
incentive packages prepared, albeit partially, had a relaxing effect on the markets. However, with the decrease
in the rate of spread of the pandemic, the normalization process has been entered in the world and in our
country, and the current risks continue as the pandemic has not completely ended. On the other hand, the fact
that the Central Bank's interest policy showed a lower course compared to the inflation rates by the economy
administration has caused banks to widen deposit interest and loan interest margins in the last period. For this
reason, the profitability of the Turkish banking sector has increased significantly compared to previous periods.
NPL-induced cost increases due to the impact of the Covid-19 pandemic were overshadowed by the increase
in income stemming from deposit interest and loan interest margin.
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1. Giris

Cin’de ortaya ¢ikan ve daha sonra tiim diinyaya hizla yayilan, Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
pandemi olarak ilan edilen Covid-19, Tiirkiye’de de yasami1 ¢ok ciddi sekilde etkilemistir. Pandemi,
diinyada oldugu gibi iilkemizde de bir¢ok sektorii olumsuz etkilemistir. Ciddi saglik riskleri olusturan
bu pandemiden Tiirk bankacilik sektorii de olumsuz etkilenmistir.

Insan hayat1 i¢in 6liimciil ve tahrip edici etkilere sahip olan Covid-19, bu etkilerinin yan1 sira
ekonomik agidan da iilke ekonomileri i¢in bir tehdit olmustur. Vaka sayilarinin hizla artmasi nedeni
ile lilkeler sinirlarini kapatmais, uluslararasi ticaret sinirli bir sekilde yiirtitiilmeye baglanmistir (Duran
ve Acar, 2020: 54). Finans sektorii pandemiden en ¢ok etkilenen sektorlerin basinda gelmektedir
(Vashti, 2020: 1). Ekonomi yonetimleri, pandemi siiresince piyasalara likidite destegi, borglarin
vadelerinin telenmesi, yeniden yapilandiriimasi, KOBI ve bireysel vatandaslara diisiik ya da sifir
faizli kredi imkanlar ile birtakim dnlemler alarak piyasalari rahatlatmaya ¢alismiglardir (Arabaci ve
Yiicel, 2020: 196). Bu siireg icerisinde saglik ve kamu harcamalarinda ciddi artiglarin olmasi, iilke
ekonomilerini olumsuz etkilemistir (Duran ve Acar, 2020: 57).

Tiirkiye’de Covid-19 pandemisi boyunca tiiketici kredilerinin hacimlerinde artis oldugu
gozlemlemistir (Bayar ve Varisli, 2020: 86). Pandemi siireci igerisinde ekonomi yonetimi tarafindan
alian tedbir kapsaminda bankacilik sektdrii hem hane halkini hem de reel kesimi kredi kanallari
yoluyla desteklemis ve bu sekilde pandeminin ekonomi tizerindeki olumsuz etkisinin azaltilmasi
yoniinde katki saglamistir (Ersoy, vd., 2020:146). Covid-19’1la miicadele kapsaminda alinan 6nemler
icerisinde ihtiya¢ duyan vatandaslar i¢in ihtiyag kredileri, firmalar, esnaflar ve isletmeler sermayeleri
icin destek kredileri saglanmis ve bu saglanan kredilerin sadece dijital kanallar {izerinden yapilmasi
zorunlulugu, bankalarin bu donemde subesiz bankacilik {iiriinlerinin kullaniminda artiglar
yasanmasina neden olmustur (Beybur ve Cetinkaya, 2020:28).

Hiikiimetler pandeminin ekonomik etkisinin azaltilmasi yoniinde politikalar uygularken fon arz
edenler ile fon talep edenler arasinda aracilik roliinii iistlenen bankacilik sektorii de birgok riske maruz
kalabilmektedir. Pandemi ile birlikte bankalarin likiditiye erisiminde zorluklar, kredi tahsilatlarinda
sikintilar, takipteki kredilerde (NPL) artiglar goriilmiistiir (Barua ve Barua, 2021: 19). Bankalarin
istikrarli ve etkin bir yapiya sahip olmasi ekonomik biiyiime ve diger finansal kurumlarin kaynaklara
kolay erisiminde dnemli bir etkiye sahiptir. Gelismekte olan tilkelerde ekonomik biiyiimenin agirlikli
olarak banka kredileri ile saglanmasi, tiim sektoriin etkinlik diizeyinin belirlenmesinde 6nemli bir role
sahiptir (Kozak ve Wierzbwska, 2021: 38).

Bu ¢alismada, Covid-19 haftalik vaka sayilarinin Tiirk bankacilik sektorii takipteki kredilerle
olan iligkisi irdelenmistir. Calismada oncelikle takipteki krediler kavramsal agidan anlatilmistir. Konu
ile ilgili literatiir taramasi1 yapilmis ve sonrasinda pandemi dénemini igeren 2020-2022 yillar1 arasina
iligkin ampirik ¢alisma sonuclarina yer verilmistir. Literatiir taramasi1 sonucunda Covid-19 vaka
sayilar1 ile Tiirk bankacilik sektdriinde takipteki kredi iligkisini inceleyen g¢aligmalarin sinirh
olmasinin yaninda g¢alismada kullanilan ekonometrik modellerin de giincel olmasi calismanin
Ozglnliigiinii ortaya koymaktadir. Bu nedenle bu ¢alisma ile literatiire katki saglanacagi
diistiniilmektedir.

2. Kavramsal Cerceve

Bankalar, tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlari, bu fonlara ihtiya¢ duyan yatirimcilara
verimli bir sekilde kanalize edilmesinde aracilik faaliyetinde bulunan finansal kurumlardir (Koyuncu
ve Saka, 2011: 113). Bagka bir ifadeyle fon arzinda bulunanlar fon talep edenler arasinda kopri
vazifesinde olan isletmelerdir (Selimler ve Kale, 2018: 275). Krediyi ise, isletmelere ve bireylere,
belirli bir bedel karsiliginda, 6nceden belirlenen vadede geri 6denmek {izere verilen bir borg olarak
tanimlamak miimkiindiir (Black vd., 2009: 39; Taninmis ve Sozer, 2011: 43). Bu bakimdan bankacilik
sektorll finansal sistem igerisinde fonlarin transferine yon veren en 6nemli kuruluslardir (Sahbaz ve
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Inkaya, 2014: 69). Bankacilik sektoriinde kredi kalemi, bankalarin sunduklari en temel iiriinlerin
basinda gelmekte ve bu kredilerin agirlikli kismi ellerinde atil fonlar1 bankalara yatiran tasarruf
sahiplerinden karsilanmaktadir. Bu sayede tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan fonlar etkin bir
sekilde kullanilmaktadir (Koyuncu ve Saka, 2011: 113).

Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin vadesi geldiginde anapara ve faizinin 6denmemesi
durumu bu krediler sorunlu ya da takibe diismiis kredi seklinde ifade edilmektedir (Lata, 2014: 1).
Diger bir ifadeyle, bor¢lu ile banka arasindaki imzalanan geri 6deme anlagsmasina borglu tarafindan
uyulmamasi neticesinde tahsilatlarda meydana gelen gecikme ve banka tarafindan zarar etme
olasiliginin ortaya ¢ikmasidir (Selguk ve Daric1, 2003: 174). Gerek ticari gerekse bireysel nitelikli
kredi taleplerinin doksan giin igerisinde geri 6denmesi gerekmektedir, bu slirenin asilmasi durumunda
ilgili kredi yasal takibe diismiis olmaktadir (Taninmis ve Sozer, 2011: 43).

01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarm Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige” gore krediler 5 grupta ele alinmaktadir. Tablo 1’e gore bu gruplar arasindaki
ticlincti, dordiincii ve besinci gruplarda siniflandirilan tiim alacaklar; tahakkuk ettirilen faizlerin ve
borglu lizerindeki faiz benzeri yiikiimliiliikklerin anaparaya ilave edilip edilmedigine veya yeniden
finanse edilip edilmedigine bakilmaksizin; donuk alacak baska bir ifadeyle takipteki alacak olarak
kabul edilmektedir (Hatipoglu vd., 2015: 75).

Tablo 1. Krediler ve Diger Alacaklarin Siniflandiriimasi

Gruplar Gruplarda Yer Alan Krediler ve Diger Alacaklar Karsilik Ayrilacak Oran (%)
Birinci Grup Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar 1

Ikinci Grup Yakin Izlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar 2

Ugiincii Grup Tahsil Iimkani1 Sinirh Krediler ve Diger Alacaklar 20

Dérdiincii Grup Tabhsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar 50

Besinci Grup Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 100

Kaynak: Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik.

Bankalardan kredi ¢eken bir miisterinin, banka tarafindan verilmis birkag farkli kredisi olabilir.
Bu kredilerden herhangi birinin yasal siire agimi sonucunda takibe diismesi durumunda, diger canli
krediler de yapilan simiflandirma geregi bankaya olan tiim bor¢lar donuk alacak olarak ayni grupta
siiflandirilmaktadir. Tiiketici kanunlar1 kapsamindaki krediler bu uygulamadan ayr1 tutulmaktadir.
Tahsil edilemediginden 6tiirii donuk alacak haline gelen ilk kredinin tamamen ddenmesi durumunda,
diger krediler yonetmeligin dordiincii maddesine gore degerlendirilerek yeniden siniflandirmaya tabi
tutulmaktadir.

Takipteki krediler, bankalarin performanslarini ve karliliklarin1 olumsuz etkilemektedir.
Takipteki kredi bakiyeleri artan bankalar, yeni kredi verme konusunda daha isteksiz davranmakta,
takipteki krediler i¢i ayrilan karsiliklardan o6tiirii de kredi maliyetlerinin artmasina neden olmaktadir
(Festic, 2011:320). Karsilik maliyetlerinden &tiirii karliliklar1 azalan bankalar, bu durumu bertaraf
etmek amaci ile kredi fiyatlamasindaki marjlarmi yiikseltme egilimine girmektedir (Ayaydin vd.,
2021: 171). Bu durum reel ekonomi ve finansal piyasalar i¢in olumsuz bir durum olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Bankalar tahsilati yapilamayan krediler i¢in belirli oranlarda karsilik ayirmak durumundadir.
Bir kredinin gecikme giin sayisi arttikca krediler i¢in ayrilan karsilik artacak ve artan karsiliklar
kredilerin bankaya olan maliyetlerini de artiracaktir. Bir kredinin yasal takip hesaplarina atilmasi veya
tamamen donuk kredi haline gelmesi kredide karsilasilacak sorunun en {ist noktaya geldiginin
gostergesidir. Nitekim sorunlu kredi kavrammin tanimi yapilirken genellikle yasal takip siiresi
baslamis kredilerden s6z edilmekle beraber bu durum bankalarin kredi politikalar1 geregi farklilik
gosterebilmektedir. Baz1 bankalar 30 giin boyunca tahsilat yapilamayan kredileri baz alirken bazi
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bankalar ise 90 giin boyunca kredi tahsilati yapilamayan kredileri baz alabilmektedirler. Bu
dogrultuda sorunlu kredi tanimlamasi; “Kredi geri 6demeleri diizenli oldugu halde verdigi sinyaller
neticesinde geri 0demelerinde gecikmelerin goriilebilecegi muhtemel olan ya da kredi geri 6demeleri
diizensiz olan kredilerdir” seklinde yapilabilir.

Kredilerin takibe diismesinde bir¢ok faktor s6z konusudur. Bu faktorler, kredi kullananlarin
gelirlerinde igsel kaynakli gelir kayiplarinin yani sira genel ekonomik kosullardan kaynakli digsal
sebeplerden otiirli 6ngdriilemeyen gelir diisiislerinden kaynaklanmaktadir. Ekonomilerin daraldigi
donemlerde, kredi arz ve taleplerinde azalmalar s6z konusu iken ayni zamanda mevcut kredilerin geri
doniislerinde de sorunlar ¢ikabilmektedir. Firmalarin kontrolsiiz bir sekilde hizli biiylime arzusu,
yonetimsel ve operasyonel vb. hatalar nedeniyle i¢sel kaynakli sebepler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Diger taraftan banka kaynakli operasyonel hatalar da kredilerin sorunlu hale gelmesinde énemli bir
unsurdur. Kredi kullandirilacak firma ya da sahislar hakkinda yeterince istihbarat ve mali analiz
calismasi yapilmamasi, kredi talep eden firmanin faaliyet gosterdigi sektdriin genel durumunun
degerlendirilmemesi ve son donemde banka yonetimlerinin agir1 hedef baskisi yiiziinden ¢alisanlarin
hedeflerini tutturabilme adina 6zensiz kredi kullandirim tutumlar1 gibi sebepler de kredileri sorunlu
hale getiren diger faktorlerdir.

Genel ekonominin durgun oldugu donemlerde, siki para ve kredi politikalarinin
uygulanmasinda, yiliksek faiz ve doviz kurlarimin asir1 ytikseldigi, siyasal istikrarsizligin hiikiim
stirdigli donemlerde isletmeler finansal basarisizlia ugrayabilmektedirler (Atagoglu, 2006: 150).
Durgunluk donemlerinde siki para politikasinin uygulanmasi, menkul kiymet borsalarinin
gerilemesine ve finansal basarisizligin artmasina neden olmaktadir (Altman, 1968: 589). Bu sebeple
yiritiilen ekonomi politikalar1 takipteki kredilerin azalmasi ya da yiikselmesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bankacilik sektoriiniin belirli bir yapisal zaaflar i¢inde bulunmasi, diger taraftan bu
durumun ekonomik degil politik nedenlerden olustugu goriisiin 6n plana ¢ikmasina sebep olabilir
(Ekren, 2002: 2). Bankalar acisindan sorunlarin kaynaginin zamaninda tespit edilmesi ve gerekli
onlemlerin bir an 6nce alinmasi 6nem arz etmektedir (Allan Wu, 2002: 50).

3. Literatiir Taramasi

Konu ile ilgili olarak yapilan literatiir taramasinda, sorunlu kredilerle ilgili calismalarin genel olarak,
ekonomik biiylime, issizlik ve enflasyon gibi {iilkelerin makro verilerinin yani sira bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin biyiikliigii, toplam kredi hacmi, karliliklari, sermaye
yeterliligi ve diger finansal oranlara iliskin mikro verilerden olustugu goriilmektedir (Messai ve Jouni,
2013; Ranjan ve Dhal, 2003; Vogiazas ve Nikolaidou, 2011). Konuya iliskin olarak tarafimizca
yapilan literatiir ¢alismalar1 Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Literatir Taramasi

Yazarlar Ulke Yontem Bulgular
Arastirma  sonucunda, sorunlu krediler ile GSYIH,
Asa@t Sahra enflasyon, parasal biiylime, aktif karliligi, toplam mevduat,
-Fofack (2005) ‘Afrikast Panel Veri Analizi | net faiz marji, net gelir arasinda negatif yonlii iligki tespit
edilirken doviz kuru, faiz oran1 ve genis para arzi arasinda
ise pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir.
Calisma sonucunda sorunlu krediler ile kredilerin toplam
Khemraj ve Guvana Panel Veri Analizi aktiflere orani, kredi biiyiimesi, doviz kuru, reql faiz orani
Pasha (2009) y arasinda pozitif bir iliski tespit edilirken GSYIH arasinda
negatif bir iliski tespit edilmistir.
Giilhan ve .o . .. | Caligma sonucunda kredi tahsilatlarinda yasanan sorunlarin
Uzunlar (2011) Turkiye Panel Veri Analizi banka karliligin1 olumsuz etkiledigi gblemlenmiscir.
Louzis vd. Yunanistan Rearesvon analizi Analiz sonucunda, faiz oraninin takipteki krediler iizerinde
(2012) gresy etkili oldugu tespit edilmistir
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Tablo 2 (Devami). Literatlir Taramasi

Ahmad ve Arastirma sonucunda sorunlu krediler ile aktif karliligi,
. Pakistan Panel Veri Analizi | kredi biiyiikliigii, mevduat orani, karsiliklar orani, arasinda
Bashir (2013) e p e e T NP
pozitif yonlii iligki tespit edilmistir.

. Dogrusal Arastirma sonucunda sorunlu kredilerin bir karlilik 6l¢iisii
Kirui (2013) Kenya Regresyon Analizi | olan aktif karliligin1 dogrudan etkiledigi goriilmiistiir.
Messai ve Italya, Ispanya Panel Veri Analizi Calisma sonucunda, sorunlu krediler ile GSYIH ve aktif
Jouni (2013) ve Yunanistan karlilig1 arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir.
Sahbaz ve ol Granger .| Sorunlu krediler ile makroekonomik degiskenler arasinda
fnkaya (2014) Tarkiye Nedensellik Testi |\ ' 45nemli bir iligki oldugu ortaya konulmustur

y ve VAR Yéntemi | “Zun done ski oldugu ortaya konulmustur.
Makri vd Caligma sonucunda, sorunlu krediler ile kredi kalitesi
' Euro Bolgesi Regresyon analizi | arasinda pozitif iligki tespit edilmistir. Sorunlu krediler ile
(2014) o e T
kamu borcu arasinda pozitif yonlii bir iliski mevcuttur.
Yascilar ve Elde edilen sonuglara gore, kredi/mevduat orani, aktif
e Tiirkiye Panel Veri Analizi | karliligi, bliyiime orani ve faiz oranmnin takipteki kredileri
Demir (2015) A .
etkiledigi belirlenmistir.
Sanayi iretimi, ekonomik biiyiime, borsada yasanan
Demirel o . kayiplar ile takipteki krediler arasinda negatif yonlii, cari
(2015) Tarkiye VARModeli | 1 Mile takipteki krediler arasinda pozitif yonlii iliskinin
varligini tespit etmistir.
Ozcan ve .l . .. | Aragtirma sonuglarina gore, pazar payi ile karlilik arasinda
Cifici (2015) Turkiye | Panel Veri Analizi | | &ieir fliskinin oldugu tespit edilmistir.
. BIST-100 endeksinin takipteki ticari kredi oranlarini negatif
Geng ve .o Hatemi-J Es e o qems o . ...
Sasmaz (2016) Tiirkiye Biitiinlesme giiclii yonde etkiledigini, reel doviz kurunun ise pozitif
¥ i giiclii yonde etkiledigini tespit etmislerdir.
Saritag vd. .o . .. | Takipteki kredilerin anlamli ve negatif olarak karlilig1
(2016) Turkiye Panel Veri Analizi etkiledigi sonucuna varmislardr.
Dimitrios vd. Euro Boleesi | Panel Veri Analizi Arastirma sonucunda sorunlu krediler ile aktif karlilig1 ve
(2016) & Ozsermaye karlilig1 arasinda olumsuz iligki tespit edilmistir.
Nijerya’daki 20 mevduat bankasi verileri ile yaptigi
Ugoani (2016) Nijerya Panel Veri Analizi | inceleme sonucunda sorunlu kredilerin banka karliligt
iizerinde olumsuz yonde bir etkisi oldugu tespit edilmistir
Arastirma sonucunda, tahsili gecikmis kredilerin aktif
Bhattarai Neval Reoresvon analizi karlilig1 iizerinde olumsuz yonde bir etkiye sahip oldugu
(2017) p gresy saptanirken, 6zsermaye karlilig1 tizerinde ise olumlu yonde
bir etkiye sahip oldugu bulgulanmigtir
Arastirma sonucunda, bankalarin performansimi etkileyen
Liu vd. (2017) Tayvan Ag Epsilon Modeli | en 6nemli faktorlerden birinin sorunlu krediler oldugu tespit
edilmistir.
ROA ve ROE’nin bagimh degisken, sorunlu kredilerin ve
Bapat (2018) Hindistan Pancl Veri Analizi kredi mevduat oraninin bagimsiz degiskenler olarak
P kullanildig1 ¢alisma sonucunda sorunlu kredilerin ROA ve
ROE’yi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir
. Avrupa.ve Bankaya 6zgii degiskenlerin kullanildig1 ¢caligma sonucunda
Psaila vd. Akdeniz . . . . N D
I . | Panel Veri Analizi | sorunlu kredilerin borsada islem goren ticari bankalarin
(2019) Bolgesindeki N S et e
by karliligim olumsuz etkiledigi goriilmiistiir.
iilkeler
Anggrlam ve Coklu regresyon | Arastirma sonucuna gore sorunlu kredilerin aktif karliligi
Muniarty Endonezya > . . D N o
(2020) analizi tizerinde bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.
Aragtirma sonucuna gore sorunlu krediler ile aktif karliligs,
Alshebmi vd. Suudi Panel Veri Analizi banka likiditesi GSYIH, toplam krediler, toplam varliklar,
(2020) Arabistan enflasyon arasinda negatif yonli iliski oldugu tespit
edilmistir.-
Pilatin ve Calismanin sonuglari, sosyal sermaye diizeyinin bankalarin
Ayaydin Tiirkiye Panel Veri Analizi | kredi biiylimesi ve kredi riski agisindan onemli ve
(2022) belirleyici oldugunu tespit etmislerdir.
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[k Covid-19 vakasinin gériilmesi ve tedbirlerin alinmaya baslamasinin iizerinden yaklasik iki
yil gibi bir zamanin ge¢mis olmasi pandeminin etkilerini arastirabilmek i¢in hem donem hem de veri
kisitin1 ortaya ¢ikartmaktadir. Bankacilik sektdriiniin Covid-19 salginindan ve alinan tedbirlerden
etkilenme durumunun ele alindig1 ¢calismalarda genel bir sonuca rastlanmamakla birlikte bankacilik
sektoriiniin pandemiden olumlu getiri elde ettigi ve orta derecede etkilenen sektdrler arasinda oldugu
sonucuna ulasan ¢alismalar ¢ogunluktadir (Cavlak, 2020; Goker, Eren ve Karaca, 2020; Kilig, 2020;
Ozen, 2020; Oztiirk, Sisman, Uslu ve Citak, 2020; Seker, 2020).

Covid-19 salgiminin ve salgin kapsaminda alinan tedbirlerin Tiirkiye’de tiiketici kredileri
hacminde bir artisa sebep oldugu yapilan ¢calismalarda gozlenmektedir (Bayar ve Varisl, 2020; Ersoy
vd., 2020). Pandemi siirecinde alinan kredi destek tedbirleri kapsaminda bankacilik sektoriiniin reel
kesimi ve hane halkini kredi kanallar1 yoluyla destekledigini ve bu sekilde Covid-19 pandemisinin
ekonomiye olasi olumsuz etkilerinin dnlenmesine katki sagladigi seklinde yorumlanmistir (Ersoy vd.,
2020). Diger taraftan Ko¢ vd. (2021) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda, Covid-19 vaka sayilari ile
toplam kredi, tliketici kredileri ve takipteki kredi hacimlerinde istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulmuslardir.

4. Veri ve Metodoloji
4.1. Arastirmanin Yontem ve Amaci

Ekonomi ve finans sektorli agisindan onemi giderek artan takipteki kredilerin riskinin minimize
edilmesi, ayrilan karsiliklarin azaltilmasi, aktif kalitesinin iyilesmesi ve karliliktaki diisiisiin
engellenmesi ile birlikte Tiirkiye dahil bir¢ok iilkede siiren Basel III Sermaye Uzlasis1 ¢alismalari
kapsaminda bankalarda iyi bir tahmin edici modele olan ihtiya¢ dnemli ol¢iide artmustir.

Bu arastirmada Covid-19 vaka sayilarmin Tiirk bankacilik sektoriinitin takipteki kredi hacmi
iizerindeki etkisi aragtirilmak istenmistir. Calismanin uygulama béliimiinde Covid-19 vaka sayilar
ile Tiirk bankacilik sektorii haftalik takipteki kredi hacimleri arasinda kurulan denklemlerde
degiskenler bagimli ve bagimsiz olarak karsilikli olarak olusturulmustur. Degiskenler arasindaki
iligkiyi incelemek icin zaman serisi analizlerinden yararlanilmigtir. Degiskenlerin duraganlik
seviyelerinin belirlenmesi i¢in verilere yapisal kirilmalarinda dikkate alindig1 Zivot ve Andrews
(1992), birim kok testleri uygulanmistir. Akabinde degiskenler arasinda nedenselligin olup olmadigi,
nedensellik iligkisi varsa yonlerinin tespit edilebilmesi i¢in Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik
testlerinden yararlanilmistir.

4.2. Arastirmanin Veri Seti

Arastirmada olusturulan denklemlerde covid-19 vaka sayilarinin Tiirk bankacilik sektori takipteki
kredi hacmi degiskenleri kullanilmistir. Tiirkiye’de covid-19 vaka sayisinin basladigi tarihten itibaren
13.03.2020- 20.05.2022 tarihlerini kapsayacak sekilde haftalik frekanstaki verilerin (115 gozlem)
logaritmasi1 alinarak Hatemi-J nedensellik testi uygulanmistir. Uygulamada banka takipteki kredi
hacimleri haftalik olarak yaymnlandigi igin covid-19 vaka sayilar1 da haftalik verilere
doniistiiriilmiistir.

Tablo 3. Veri Setine Iliskin Agiklamalar

Degiskenler Degiskenlerin Aciklamalar: Zaman Arahg Veri Periyodu Kaynak

CVD Covid-19 13.03.2020

covid19.saglik.gov.tr

Haftalik bddk.org.tr

NPL Takipteki Kredi Hacmi 20.05.2022
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Sekil 1. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri

Sekil 1’de caligmaya iliskin degiskenlerin zaman serisi grafikleri verilmistir. Mart 2020
doneminden Subat 2022 dénemini kapsayan veri setinde Covid-19 vaka sayilar1 pandeminin baginda
yatay bir seyir gosterirken 2020 Kasim ay1 itibariyle mevsimin de etkisi ile bir anda artis trendine
girmis, sonra yeniden diisiis egilimi gostermistir. Bu trend inisli ¢ikisli devam etmistir. Bunun temel
sebebinin pandemide uygulanan tedbirlerin sikilastirilmasi ya da gevsetilmesi ile ilgili olmasinin yani
sira hastaligin yayilim hizinin artmasindan kaynaklandig diistiniilmektedir.

Takipteki kredilerin zaman serisi grafigine bakildiginda, pandeminin basinda yatay seyir
gosterdigi Ekim 2021 tarihi itibariyle yiikselis trendine girdigi goriilmektedir. Bunun temel sebebi ise
pandeminin basindan ekonomi yOnetimi tarafindan alinan Onlemler kapsaminda ilave destek
kredilerin verilmesi, kredilerin vadelerinde Oteleme yapilmasi ve takibe diigme siirelerinin

uzatilmasindan kaynaklanmaktadir.

4.3. Arastirmanin Hipotezleri

Arastirmaya iligskin olusturulan temel hipotezler asagida belirtilmistir.

Ho: CVD ile NPL degiskenleri arasinda nedensellik yoniinden bir iliski bulunmamaktadir.

Hi: CVD ile NPL degiskenleri arasinda nedensellik yoniinden bir iliski bulunmaktadir.

4.4. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Perron (1989) tarafindan gelistirilen birim kok testi bir tane yapisal kirilmaya izin vermekte ve
yapisal kirilma tarihi digsal olarak belirlenmektedir. Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989)’un
onerdigi birim kok testinde yapisal kirilmanin digsal olarak belirlenmesini elestirerek, yapisal
kirilmanin igsel olarak belirlenebildigi bir test prosediirii dnermislerdir. Zivot ve Andrews (1992),
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Perron (1989) birim kok testinde kirilma tarihi se¢iminin verilerin 6nceden izlenmesine dayandigini
ve bu sebeple on test (pre-testing) ile ilgili sorunlarin olabilecegini belirtmislerdir. Zivot-Andrews
(ZA) birim kok testinde asagida verilen denklemler kullanilmaktadir (Zivot ve Andrews, 1992: 254):.

Model A: yi= pA + 0ADU(V)+BAt + aAye-1+ YNi=1 C Ayej+ e (D)
Model B: yi= pf+ yBDT*: (\)+ Bt + alye1+ YNi=1 CBj Aye—j+ e (2)
Model C: yi= u€+ 0°DU: (M) Y€ DTt (L) + Bt + aCye-1+ YNi=1 CCj Ayt et 3)

Model A sabitte kirilma modelini, Model B trendde kirilma modelini, Model C ise sabit ve
trendde kirilma modelini ifade etmektedir. Burada, t=1,2,..., T zamani, TB kirilma zamanini
gostermektedir. Modellerde yer alan sabitte kiritlmay1 DU kukla degiskeni, trendde kirilmayi ise DT
kukla degiskeni gostermektedir ve bu kukla degiskenler su sekilde tanimlanmaktadir:

DU~ {t t >TB iken diger durumlarda
DT~ {t _OTB t>TA iken diger durumlarda

Kirilma noktasinin tahmininde EKK (En Kiigiik Kareler) yontemi kullanilarak T—2 sayida
regresyon tahmin edilmektedir. § katsayisi i¢in en kiiciik t-istatistiginin elde edildigi modelde yer
alan tarih, kiritlma noktasi olarak belirlenmektedir. Eger § i¢in hesaplanan t-istatistigi kritik degerden
kiigiik 1ise serinin yapisal kirilma olmaksizin duragan olmadigini gosteren bos hipotez
reddedilmektedir. Bu durumda serinin yapisal kirilma ile birlikte duragan oldugu sonucuna
ulagilmaktadir.

4.5. Hatemi-J Nedensellik Testi

Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi ise degiskenlerin degisimlerini pozitif ve negatif
bilesenlere ayirarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini degerlendirmektedir. Test, simetrik
nedensellik testlerinin serilerdeki pozitif ve negatif soklarin etkisinin ayni oldugu varsayiminin
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin varligim1 agiklamada yetersiz kalmasindan dolay1
gelistirilmistir. Hatemi-J (2012)’nin y1t ve y2t serilerinin negatif ve pozitif soklarinin ayirt edilmesi
icin olusturulan rassal yiiriiylis modeli su sekildedir:

¢ t
Yit = Yit-1 t €1t = Y10 T Z €14 ve Yot = Yat-1 T &t = Y20t Z E2i (4)

i=1 i=1
Denklemde t = 1, 2, ... T, sabit olan terimleri, y,, ve y,; baslangi¢ degerini, &,; ve &,; hata
terimlerini gostermektedir. Pozitif(+) ve negatif(-) soklara iliskin esitlik ise asagidaki gibi
gosterilebilir;

+ + - i - — i
&; = max(&q;,0), &5; = max(ey;,0), e;; = min(egy;, 0) ve &5; = min(ey;, 0) (5)
Olmak iizere &;; = &f; + &7 ve &5; = &5; + &5; seklinde ifade edilir.

Yukarida verilen bilgilere gore y,, ve y,, esitliklerini diizenleyerek asagidaki gibi tekrar
diizenlemek mimkiindiir;
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t t
= Yit-1 Tt &1t = Y10+ Z 51+i + Z €14

Vit (6)
i=1 i=1
t t

Yot = Yat-1t &2t = V20 T Z 5 + Z Y (7)
i=1 i=1

Degiskenlerin her birinde meydana gelen pozitif(+) ve negatif(-) soklar birikimli sekilde

t
= § &2i»

Esitlikte yt = y{,, y5; olarak kabul edilir, bilesenler arasindaki nedensellik p gecikmeli VAR

asagidaki gibi ifade edilebilir:

t

+ § + -
Vit = &1y Vit

i=1

(8)

aracihigiyla test edilir. Vector Otoregresif (p) Modeli asagidaki gibi ifade edilir;”
Ve =v Ay et Ayl tud ©)
5. Arastirmanin Bulgulan

Arastirmanin bu boliimiinde Koronaviriis haftalik vaka sayilar1 ve Tiirk bankacilik sektorii haftalik
takipteki kredi hacmi arasindaki iligkiyi ortaya koyabilmek amaci ile uygulanan testler ve elde edilen
bulgularin sonuglarina yer verilmistir.

5.1. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuclar:

Bu ¢alismada Zivot-Andrews testinde sabit ve trendde serilerin kirtlmalarini belirlemek i¢in C modeli
dikkate alinmistir. Diizeyde duragan olmayan serilerin birinci farki alinip yeniden ZivotAndrews
birim kok testi uygulanilmistir. Elde edilen bulgular Tablo 4’te gdsterilmistir.

Tablo 4. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglart

Zivot-Andrews Model(C)
Diizey 1.Fark 1. Farkin
Degiskenler . __ | Diizeyin Kirilma Tarihi | Kritik Deger . . | Kritik Deger
Test Istatistigi Test Istatistigi | Kirilma Tarihi
NPL -4,6589* 11/2021 -5,08 -7,8722 12/2021 -4,93
CVD -4,1239% 12/2021 -5,08 -8,8172 07/2021 -5,08

*: %3 seviyesinde anlamlidir.

Zivot-Andrews birim kok testinde; “Seri yapisal kirilmayla duragandir” seklinde kurulan
alternatif hipoteze karsilik “Seri duragan degildir” seklinde kurulan sifir hipotezinin %5 anlamlilik
diizeyinde kabul edilmesi, serinin duragan disiliginin yapisal kirilmadan kaynaklanmadigini ve
yapisal kirilmalarin klasik birim kok testlerini etkilemedigini gostermektedir (Kocabiyik ve Alptiirk,
2020: 162). Elde edilen birim kok testi sonuglarina gore, takipteki kredi hacmi ve Covid-19 vaka
sayilarinin diizey degerlerinde duragan olmadiklari, birinci farklarinda duragan olduklarini teyit
etmektedir.
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5.2. Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi Sonuclar:

Aragtirmanin bu asamasinda CVD ile NPL degiskenleri arasindaki nedensellik iligkilerini tespit
edebilmek i¢in Hatemi-J testi uygulanmistir. Ayrica nedensellik iligkileri pozitif(+) soklar ve negatif(-
) soklar olarak ayr1 ayr1 incelenerek analiz edilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5. Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi Sonuglari

1 e TP Bootstrap Kritik Degerler

Nedenselliklerin Yonii Test Istatistikleri %l %5 %10

CVD () =—b NPL (+) 8,625%* 13,354 7,619 5,970
CVD () — NPL () 1,632 11,816 6,562 5,120
CVD (») — NPL () 8,289 12,998 9,121 6,832
CVD () — NPL (1) 4,709 13,721 9,967 7,538

Not: *%1, **%%S5, ***9%10, 6nem seviyesinde anlamlidir.

Hatemi-J(2012) asimetrik nedensellik testlerinin sonuglarina gére CVD ve NPL degiskenleri
arasinda %35 anlamlilik diizeyinde sonuglar dikkate alindiginda testlerde CVD’ten (+) pozitif
soklardan NPL’e (+) pozitif soklara dogru kurulan hipoteze gore test istatistik degeri (8,625) tespit
edilmis olup, bootstrap kritik degeri ise (7,619)’dan biiylik olmasi nedeniyle elde edilen sonug anlamli
bulunmustur. Ho hipotezi reddedilirken, H; hipotezi ise kabul edilmistir.

Aragtirmaya iliskin olusturulan temel hipotezler asagida belirtilmistir.
Ho: CVD ile NPL degiskenleri arasinda nedensellik yoniinden bir iligki bulunmamaktadir.
Hi: CVD ile NPL degiskenleri arasinda nedensellik yoniinden bir iliski bulunmaktadir.

6. Sonuc¢ ve Degerlendirme

Diinya Saglik Orgiitii, covid-19 salginin ciddiye alinmasi gereken bir hastalik oldugunu ve bu
baglamda onlemlerin {ist diizeye ¢ikartilmasi gerektigini vurgulamistir. Pandeminin basindan bu yana
gecen yaklasik 2,5 yillik siire ierisinde diinya genelinde 6,3 milyon insan (DSO, 2022), iilkemizde
de 99 binin iizerinde (T.C. Saglik Bakanligi, 2022) insan vefat etmistir. Pandemi ile miicadele
kapsaminda hiikiimetler, sosyal, ekonomik ve finansal alanlarda cesitli tedbirler almistir. Bu salgin
diinyada ve iilkemizde tiim sektorleri etkiledigi gibi bankacilik sektoriinii de etkilemistir. Bu
baglamda salginin yayilmasinin dnlenmesine yonelik alinan 6nlemlerin yani sira bireylerin ve
firmalarin finansman ihtiyaglarinin giderilmesine yonelik de birtakim uygulamalar pandemi boyunca
yiirtirliige girmistir.

Bankalar aracilik fonksiyonu geregi tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlar1 toplayip,
bunlari ihtiya¢ sahiplerine kredi olarak verirken bir¢ok riskle karsi karsiya kalmaktadir. Bankacilik
sektoriindeki en biiylik risklerin basinda kredi riski gelmektedir. Kredi riski, kullandirilan kredilerin
vade sonunda tahsil edilmemesidir. Bu durum kredinin takibe diismesine neden olmakta, bankalarin
finansal oranlarini ve karliliklarini olumsuz etkilenmektedir.

2020 Mart-2022 Mayis donemini kapsayan bu g¢alismada covid-19 vaka sayilar ile Tiirk
bankacilik sektorii takipteki kredi hacimleri arasinda nedensellik yoniinden bir iliskinin olup olmadig1
arastirilmistir. Serilere iliskin veriler, Saglik Bakanligi ve BDDK web sitelerinden temin edilmistir.
Bu baglamda oncelikli olarak, serilerde kirilmalari tespit etmek amaciyla arastirma kapsaminda
Zivot-Andrews birim kok testleri kullanilmistir. Serilerin duraganligi test edilirken 6ncelikle diizeyde
duragan olup olmadiklar1 belirlenmistir. Duragan olmayan serilerin farklar1 alinarak tekrar birim kok
testi uygulanmistir. Serilerin birim kok testinde birinci farklart alindiginda duragan hale geldigi
gorilmiistiir.

Covid-19 vaka sayilar1 ile NPL arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadigini tespit
edebilmek i¢in Hatemi-J testi uygulanmistir. Ayrica nedensellik iliskileri pozitif(+) soklar ve negatif
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(-) soklar olarak ayri ayr1 incelenerek analiz edilmistir. Asimetrik nedensellik testlerinin sonuglarina
gore CVD ve NPL degiskenleri arasinda %5 anlamlilik diizeyinde sonuglar dikkate alindiginda
testlerde CVD’ten (+) pozitif soklardan NPL’e (+) pozitif soklara dogru kurulan hipoteze gore test
istatistik degeri (8,625) tespit edilmis olup, bootstrap kritik degeri ise (7,619)’dan biiyiik olmasi
nedeniyle elde edilen sonu¢ anlamli bulunmustur. Ho hipotezi reddedilirken, Hi hipotezi ise kabul
edilmistir. Covid-19 vaka sayilan ile takipteki krediler arasinda nedensellik yoniinden bir iligki
bulunmustur. Calismanin sonucu Kog vd. (2021) ¢alismasiyla benzer sonuglar tasimaktadir. Kog vd.
(2021), covid-19 vaka sayilar1 ile toplam kredi, tiiketici kredileri ve takipteki kredi hacimlerinde
istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulmuslardir.

Ekonomi yonetiminin piyasalardaki likidite sikisikligin1 engellemek icin almis oldugu
onlemler, hazirlanan koruyucu paketler, kredi ertelemeleri gibi 6nlemler sinirli da olsa piyasalarda
rahatlatici bir etki ortaya ¢ikarmistir. Pandemi siiresince alinan tedbirler kapsaminda Tiirk bankacilik
sektorii tarafindan kullandirilan kredilerde genel bir artis olmakla birlikte takipteki kredilerin ayn1 hiz
da artmadig1 gortiilmistiir. Bunun temel sebebi, alinan 6nlemler kapsaminda vadesi gelen kredilerin
vadelerinin 6telenmesi, 6denmeyen kredilerin yiizdiiriilmesi, takipteki krediler i¢in siniflandirma
stirelerinin uzatilmasi gibi uygulamalar nedeniyle oldugu diisiiniilmektedir. Ekonomik politikalarin
etkisi ile pandemi doneminde sahis ve firmalarin finansman ihtiyaglarim1 karsilamak i¢in verilen
kredilerin yan1 sira Kredi Garanti Fonu aracilifi ile verilen kredilerden kaynakli olarak toplam kredi
hacimleri artmis ve kredi hacmindeki artista kamu sermayeli mevduat bankalar1 6n plana ¢ikmustir.

Covid-19 kaynakli piyasada olusan likidite sikisikligin1 dnlemek icin alinan 6nlemler, kredi
ertelemeleri, hazirlanan koruma ve tesvik paketleri piyasalarda kismen de olsa rahatlatici etkiler
yaratmistir. Bununla birlikte pandeminin yayilim hizinin diismesi ile birlikte diinyada ve iilkemizde
normallesme siirecine girilmis olup, pandeminin tam olarak son bulmamis olmasi nedeniyle mevcut
riskler de devam etmektedir.

Diger taraftan ekonomi yoOnetimi tarafindan Merkez Bankasi faiz politikasinin enflasyon
oranlarina gore daha diisiik bir seyir gostermesi, bankalarin son donemde mevduat faizi ile kredi faiz
marjinin acilmasia neden olmustur. Bu nedenle Tiirk Bankacilik sektoriiniin karliligi onceki
donemlere gore ciddi bir artig gdstermistir. Covid-19 pandemisinin etkisi ile olusan NPL kaynakl
maliyet artiglari, mevduat faizi ile kredi faiz marjindan kaynakl gelir artisinin gélgesinde kalmasina
neden olmustur.
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